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NOTE D’'OPERATION
Mise a la disposition du public a I'occasion :

 de I'admission aux négociations sur le marché Aéetr’Euronext Paris S.A. des actions composant leatapit
de la société Eurogerm,

 du placement auprés du public et de I'admission agrciations sur le marché Alternext d’'Euronext Paris. S
d’'un nombre maximum de 723 211 actions nouvelles atéeradns le cadre d’'une augmentation de capital en
numeéraire par appel public a I'épargne (en ce c@mpn nombre maximum de 77 487 actions nouvelles
susceptibles d’étre émises dans le cadre d’une optisardfocation),

 du placement auprés du public et de I'admission agrciations sur le marché Alternext d’Euronext Paris. S
d’'un nombre maximum de 554 552 actions existantes séplge certains actionnaires de Eurogerm (en ce
compris un nombre maximum de 59 416 actions existantEeptibles d’étre cédées dans le cadre d’'une option
de surallocation).

Fourchette indicative de prix applicable a I'offrea prix ouvert et au placement global :
entre 16,73 euros et 19,11 euros par action.

La notice légale sera publiée au Bulletin des anesi#gales obligatoires du 26 mars 2007.

AUTORITE
DES MARCHES FINAMNCIERS

Visa de I'Autorité des marchés financiers
En application des articles L.412-1 et L.621-8 dud€anonétaire et financier et des dispositions de |son
Reglement général, notamment de ses articles 21116-4,2'Autorité des marchés financiers a apposé le vis
numéro 07-098 en date du 21 mars 2007 sur le prgsssgectus.
Ce prospectus a été établi par 'émetteur et engagesponsabilité de ses signataires. Le visa, conforniéraen
dispositions de l'article L. 621-8-1- du Code monetaet financier, a été attribué aprés que I'Autodes
marchés financiers a vérifiésk le document est complet et compréhensible, essnformations qu'il contient
sont cohérentes. Il n'implique pas l'authentification des élémeontsnptables et financiers présentés.

Le prospectus visé par I'Autorité des marchés finaneisrsonstitué :
- du document de base de la société Eurogerm enregstitéutorité des marchés financiers le 19 février
2007 sous le numéro 1.07-010 ; et
- de la présente note d'opération (qui contient unmésdu prospectus).

Des exemplaires du prospectus sont disponibles saasafrasiege de la société Eurogerm, sur son site Internet

(http://lwww.eurogerm.com) ainsi que sur le site Imé¢rde I'Autorité des marchés financiers (http://www.amf
france.org).
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RESUME DU PROSPECTUS

Avertissement au lecteur

Ce résumé doit étre lu comme une introduction aospectus. Toute décision d'investir dans |les
instruments financiers qui font I'objet de I'opé@t doit étre fondée sur un examen exhaustiff du
prospectus. Lorsqu’une action concernant l'inforioat contenue dans le prospectus est intentée
devant un tribunal, I'investisseur plaignant pesgjon la législation nationale des Etats membretade
Communauté européenne ou partie a I'accord sur [#Espéconomique européen, avoir a supporter les
frais de traduction du prospectus avant le débutlad@rocédure judiciaire. Les personnes qui ont
présenté le résumé, y compris le cas échéant dadtimn et en ont demandé la notification au sems d
larticle 212-42 du Reéglement général de [I'Autoritles marchés financiers, n'engagent leur
responsabilité civile que si le contenu du résustét®mpeur, inexact ou contradictoire par rapport
aux autres parties du prospectus.

Dans le présent prospectus, I'expressidiurogerm » ou la «Société» désigne la société Eurogerm
S.A.. L'expression &roupe » désigne la société Eurogerm S.A. et ses filiedesolidées.

A. RESUME DES ELEMENTS RELATIFS A L'OPERATION

Al. ELEMENTS CLES DE L' OFFRE

Structure de I'Offre « La diffusion des actions de la Société se réalises da
cadre d'une offre (I'©Offre ») comprenant :

- une offre a prix ouvert auprés du public en Feanc
principalement destinée aux personnes physigues
('« OPO »),

- un placement global garanti incluant un placenpariilic
en France et un placement privé dans certains pays
I'exclusion notamment des Etats-Unis d’Amérique, du
Canada, du Japon et de I'Australie, effectué ppimleiment
auprés d'investisseurs institutionnels (lePlacement
Global »).

Nature et nombre des actions dont
I'admission est demandée {La Société a demandé I'admission aux négociationgesu
marché Alternext d’Euronext Paris :

- des 3.766.720 actions existantes, composant ajpitat a
la date du prospectus d'une valeur nominale deeQrb
chacune, entierement libérées (le&ctions Existantes»),

- d'un maximum de 645.724 actions nouvelles a émett
dans le cadre d’'une augmentation de capital en raireé
par appel public a I'épargne (leAetions Nouvelles»),

- dun maximum de 77.487 actions nouvelles
supplémentaires en cas d’'exercice de [I'Option de
Surallocation (les Actions Nouvelles
Supplémentaires»).



Nombre initial et provenance des
Actions Offertes

Plan de distribution

Actionnaires Cédants

Option de Surallocation
('« Option de Surallocation»)

Date de jouissance

Montant nominal de I'augmentation
de capital

* un maximum de 645.724 Actions Nouvelles a émetiresd
le cadre de I'Offre,

» un maximum de 495.136 actions existantes (l&stions
Cédées»),

Soit un total maximum de 1.140.860 actions offeftes «
Actions Offertes »).

« Si la demande dans le cadre de 'OPO le permaprabre
d'actions allouées en réponse aux ordres émis ckagadre
sera au moins égal a 10% du nombre total d'Actions
Offertes. Les nombres définitifs d’actions affeceé§OPO

et au Placement Global seront arrétés en fonctenad
nature et de I'importance de la demande dans [geotsles
principes édictés par I'article 321-115 du Réglenggméral

de 'AMF.

- Société Mobago, représentée par Jean-Philippedsirar

- Société Vadrilette, représentée par Benoit Huvet

- Société Evold, représentée par Jean-Marc Lamy

- Jean-Marc Lamy, Véronique Lamy, Frédéric Vautrin,
Olivier Duvernoy, Serge Momus, Gilles Brottin, Antad
Seck, Douglas Gilman,

(collectivement les Actionnaires Cédants»).

« Aux fins de couvrir d’éventuelles surallocatioress Société
et certains des Actionnaires Cédants consemtad\atexis
Bleichroeder S.A., agissant en tant que Chef de Fil
Teneur de Livre, une option permettant la souscripa

Prix de I'Offre d’'un nombre maximum de :

- 77.487 Actions Nouvelles Supplémentaires et

- 59.416 actions cédées supplémentaires (léstions

Cédées Supplémentaires),

Soit un total maximum de 136.903 actions suppléaiers

(les «Actions Offertes Supplémentaires»).

41°" avril 2006.

» 64.572,4 euros apres émission des Actions Nouvelles

» 72.321,1 euros aprés émission des Actions Nowvelte
des Actions Nouvelles Supplémentaires.

L'augmentation de capital envisagée dans le cadi®©dfee
pourra étre limitée aux souscriptions recues deés tpe
celles-ci atteindront 75% du montant initialemengtvol.



Fourchette indicative du Prix
de I'Offre

Produit brut de I'émission, prime
comprise

(sur la base du milieu de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre)

Produit brut de la cession, prime
comprise

(sur la base du milieu de la fourchette
indicative du Prix de I'Offre)

Dépenses liées a I'Offre

Garantie

Cotation et début des négociations

e Entre 16,73 euros et 19,11 euros par action. Cette

indication ne préjuge pas du prix définitif (lePwx de
I'Offre ») qui pourrait se situer en dehors de cette faiteh

* 11,57 millions d'euros hors souscription des @it
Nouvelles Supplémentaires, et 12,96 millions eerosas de
souscription des Actions Nouvelles Supplémentaires.

8,87 millions d’euros hors acquisition des Actidbéddées
Supplémentaires, et 9,94 milions d'euros en cas
d’'acquisition des Actions Cédées Supplémentaires.

Montant des frais et charges liés a I'Offre a large de la
Société : environ 1,42 million d’euros hors soystoon des
Actions Nouvelles Supplémentaires et environ 1,Hiani
d'euros en cas de souscription des Actions Nouwelle
Supplémentaires.

* Le Placement Global fera I'objet d'un contrat deaggie et
placement qui comportera notamment une clause de
résiliation usuelle en la matiére et ne constitygaa une
garantie de bonne fin au sens de l'article L. 225-d4 Code

de commerce.

« Date prévue de premiére cotation : 3 avril 2007.
« Date prévue du début des négociations : 11 a0€ir2

* Code ISIN : FR 0010452474,

* Mnémonique : ALGEM.



Dilution résultant de I'émission des ~ Quote-part des capitaux propres consolidés pz
Actions Nouvelles et des Actior action au 30 septembre 2006 (en €) (1) :
Nouvelles Supplémentaires o

(sur la base du milieu de la fourche ~ Avant 'opération

indicative du Prix de I'Offre)

3,07

Apreés I'émission des Actions Nouvelles (2) 5,03

Aprés I'émission des Actions Nouvelles et 5,24
Actions Nouvelles Supplémentaires (2)

(1) apres priseen compte de la division du nomi
par 160 intervenue le 2 février 2C

(2) aprés imputation des frais et charges liés a
l'introduction en bourse

Un actionnaire qui détiendrait, a la date du prospe 1%
du capital de la Société, et qui ne participerait p I'Offre,
verrait sa participation dans le capital, ramené®,85%
aprés émission des Actions Nouvelles et a 0,84%sapr
émission des Actions Nouvelles et des Actions Nbese
Supplémentaires.

Engagement de conservation et

d’abstention Engagement de 180 jours calendaires a compterdigdadu
reglement-livraison pour I'ensemble des actionrsaaetuels
de la Société.

Engagement pour la société Mobago pour une durée
supplémentaire de 180 jours calendaires (soit umeed
totale de 360 jours calendaires) portant sur 51%oadtions

de la Société a compter de la date de reglemenatision.
Engagement de 180 jours calendaaempter de la date de
réglement-livraison pour la Société.



A.2. CALENDRIER PREVISIONNEL INDICATIF

21 mars 2007

22 mars 2007

26 mars 2007

2 avril 2007

3 avril 2007

10 avril 2007

11 avril 2007

2 mai 2007

« Visa de I'Autorité des marchaariciers sur le prospectus.

« Communiqué de la Société annofigggration.
» Avis d’'Euronext relatif a 'ouverture de I'Offre.
* Quverture de 'OPO et du Placement Global.

« Publication de la notice |égal@alo.

« Cléture de I'OPO et du Placementlalca 17 heures (heure
de Paris).

* Fixation par le Conseil d’adminggion du Prix de I'Offre.
« Centralisation par Euronext Paris S.A. de 'OPO.
« Allocation des actions objet du Placement Global.
« Signature du Contrat de Garantie.
 Publication par Euronext Paris S.A. de l'avis désultat de
I'Offre.
« Diffusion par la Société d’'un communiqué de peessliquant
les modalités définitives de I'Offre.
» Premiere cotation sur le marché Alternext d’Eusbriearis
S.A.

* Réglement-livraison des actionsedéfs dans le cadre de
I'Offre.

» Début des négociations des actittn Société sur le marché
Alternext d’Euronext Paris S.A..

« Date limite d’exercice de I'Optida Surallocation.
« Fin de la période de stabilisation évenauell



B. INFORMATIONS DE BASE CONCERNANT LA SOCIETE ET SES E TATS
FINANCIERS

B1l. INFORMATIONS DE BASE

Le Groupe est spécialisé dans la recherche, le agyeinent, le mélange et la commercialisation de
correcteurs de meunerie, d'améliorants de panificatd’auxiliaires technologiques et d’ingrédients
céréaliers destinés aux secteurs de la meuneria,mmification ainsi qu’aux industries utilisees de
céréales techniques et nutritionnelles.

Ces produits ont pour objectifs principaux :

- de corriger les imperfections et irrégularitésaléarine, ou

- de conférer aux produits finis des propriétés dmems (croustillant, moelleux, godt, saveur,
fraicheur, conservation...).

Le Groupe, un des leaders dans le domaine des wmamsale meunerie et améliorants de panification,
offre a ses clients un service global a forte vadgoutée qui peut se décomposer comme suit :

- analyse d’échantillons de blés, de farines ou dduits finis fournis par les clients du Groupe,

- conception de correcteurs et pré-mix de meunet@néliorants et pré-mix de panification et
viennoiserie et autres ingrédients céréaliers,

- vente d’ingrédients céréaliers ou matieres preraidecbase sélectionnées,

- conseils complémentaires apportés sur le site aduption des clients pour assurer une bonne
intégration des produits dans leur processus dduptimn,

- recherche, développement, formation et conseil wiarpeges » linstitut de recherche a
vocation scientifique et pédagogique développda8ociété.

B2. ETATS FINANCIERS
- Chiffres clés du Groupe présentés en normes fraseai

1) Informations financiéres annuelles consolidées

- , 31/03/2007 (p)| 31/03/2006 31/03/2005
20 IS ERENEs (12 mois) (12 mois) (12 mois)
Chiffre d’affaires 39.000 35.369 30.26f
% de croissance 10,3% 16,8%
Marge brute 18.390 17.087 14.64b
% de marge brute 47,2% 48,3% 48,4%
Résultat d’exploitation 4815 4.365 3.53%
% de marge d'exploitation 12,3% 12,3% 11,7%
Résultat net part du groupe nd 2.915 2.437




En milliers d’euros 31/03/2006 31/03/2005

Actif immobilisé 6.299 6.070

Capitaux propres (part du groupe) 11.157 9.172

Intéréts minoritaires 281 184

Emprunts et dettes financiéres (1) 2.261 2.581

Disponibilités et valeurs mobiliéres (2) 4.252 3.7166

Trésorerie nette (2)-(1) 1.991 1.185
2) Informations financiéres semestrielles conselsdé

En milliers d’euros 30/09/2006 30/09/2005

(6 mois) (6 mois)

Chiffre d'affaires 19.615 17.595

% de croissance 11,5%

Marge brute 9.242 8.546

% de marge brute 47,1% 48,6%

Résultat d’exploitation 2.454 2.288

% de marge d'exploitation 12,5% 13,0%

Résultat net part du groupe 1.513 1.478

En milliers d’euros 30/09/2006 30/09/2005

Actif immobilisé 6.218 6.106

Capitaux propres (part du groupe) 11.578 9.696

Intéréts minoritaires 392 184

Emprunts et dettes financiéres (1) 2.049 2.296

Disponibilités et valeurs mobilieres (2) 4.164 3.680

Trésorerie nette (2)-(1) 2.115 1.384

. Déclaration sur le fonds de roulement net
La Société atteste que, de son point de vue, et avese en compte du produit de 'augmentation de

capital décrite dans le présent prospectus, lesf@edroulement net consolidé du Groupe est suffisan
au regard de ses obligations au cours des douzbans mois a compter de la date du prospectus.
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. Capitaux propres et endettement

Conformément aux recommandations@mmitee of European Securities Regulaf{@&SR 05.054B
paragraphe 127), le tableau ci-dessous présersitukgtion des capitaux propres (hors résultat)eet d
I'endettement de la Société au 31 décembre 2008 $elréférentiel comptable adopté par la Socigté a
31 mars 2006.

(En milliers d’euros) 31 décembre 2006

1. Capitaux propres et endettement

(non audité)

Total des dettes a court terme 394

- garanties 20

- privilégiées 0

- non garanties / non privilégiées 374
Total des dettes a moyen et long terme
(hors partie a moins d'un an des dettes a moyen leing terme) 1484

- garanties 226

- privilégiées 0

- non garanties / non privilégiées 1258
Capitaux propres part du Groupe (hors résultat dd'exercice) 10 056
Capital social 377
Primes 1024
Réserves consolidées 8 655

2. Analyse de I'endettement financier net

A. Trésorerie 1578
B. Instruments équivalents
C. Titres de placement 2128
D. Liquidités (A+B+C) 3706
E. Créances financiéres a court terme
F. Dettes bancaires a court terme 1
G. Parts a moins d'un an des dettes & moyen etdong t 380
H. Autres dettes financiéres a court terme 13
I. Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 394
J. Endettement financier net a court terme (I-ED) -3312
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 404
L. Obligations émises
M. Autres emprunts a plus d'un an 1080
N. Endettement financier net a moyen et long teme (K+L+M) 1484
O. Endettement financier net (J+N) -1 828

Depuis le 31 décembre 2006, aucun changement potedst venu affecter le niveau des capitaux
propres et la situation de I'endettement du Groupe.
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- Evolution récente et perspective du Groupe

Données Montants prévus| % Montants réalisés % Montants réalisés %
consolidées | au 31/03/2007 au 30/09/2006 au 31/03/2006
en K€ (12 mois) (6 mois) (12 mois)

Chiffre 39 000 100,0Q 19 615 100,00 35369 100,00
d’affaires HT

Marge brute 18 390 47,15 9242 47,12 17 087 48,31
Résultat 4815 12,35 2454 12,51 4 365 12,34
d’exploitation

La croissance attendue du chiffre d'affaires codgoiu 31 mars 2007 est comprise entre 10% et 11%
par rapport au 31 mars 2006.

La marge brute au 31 mars 2007 devrait égalemegrgsser, a un taux compris entre 7% et 8% par
rapport au 31 mars 2006. Le taux de marge brute, duigen retrait par rapport a I'exercice précédent
en raison d'une activité de ventes d'ingrédientsidages et technologiques plus importante (actiité
plus faible valeur ajoutée), devrait rester endigwec celui constaté a fin septembre 2006 etveeke
47,15% du chiffre d’affaires.

Les charges de structure devraient étre mainterares lé budget prévu, ce qui devrait permettre au
résultat d’exploitation d'atteindre un niveau de3B®6 du chiffre d’affaires attendu.

- Politique de dividendes

La Société entend poursuivre sa politique de digion d'un dividende, a hauteur d'un minimum de
30% du résultat consolidé, sauf opérations de saae externe.

C. RAISONS DE L'OFFRE

L'Offre et 'admission des actions de la Société aégociations sur le marché Alternext d’Euronext
Paris ont pour objectif de permettre a la Société :

- D’accélérer son développement a l'international,

- De consolider sa position de leader en France,

- D’ouvrir de nouvelles perspectives a ses manademsllaborateurs,

- De densifier ses programmes de recherche, dévetappest application,

- D’envisager de nouveaux partenariats sur ses nmech@t potentiel,

- De réaliser des investissements notamment I'exdardi site de Saint Apollinaire,

- De pouvoir réaliser des opérations de croissanterrex a moyen terme (bien que la Société
étudie régulierement des opportunités de croissexriene, aucun dossier d’acquisition n'est a
ce jour programmeé).

Le statut de société cotée devrait également pamrieth Société de renforcer sa notoriété.
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D. RESUME DES PRINCIPAUX FACTEURS DE RISQUES

Avant de se décider a souscrire des titres de @é®0 les investisseurs sont invités a prendre en
considération les risques énoncés ci-dessous etsddans le prospectus :

« Lesrisques liés a I'évolution du marché (paragraphl du Document de Base) et notamment :

- Risques lié a la concurrence
Le Groupe se situe sur un marché concurrentiecténaé par deux types d'intervenants : les
sociétés indépendantes qui ont une activité praeheelle du Groupe, les grandes meuneries
qui ont une filiale ou un département « ingrédientatégré. Le Groupe consolide cependant
ses positions sur ce marché concurrentiel graceeaotfre globale a forte valeur ajoutée, un
développement a linternational, une véritable etipe, une politique d'innovation et une
politigue de marques déposées.

- Lesrisques liés au Groupe (paragraphe 4.2 du Danirde Base) et notamment :

- Risques liés aux hommes clés du Groupe
Le départ de Jean-Philippe Girard ou de Benoit H(jweur lesquels la Société a souscrit une
police d'assurance « homme clé »), leur indispditébprolongée ou leur déces, pourrait avoir
un effet défavorable significatif sur l'activité dbrganisation du Groupe et par voie de
conséquence sur ses perspectives d’évolution. Tostedd taille, la notoriété et I'organisation
du Groupe limitent I'impact d’'un départ éventuelldee de ces deux personnes.

- Risques liés au développement a l'international
Le Groupe a fortement développé son activité ddtimational et a pour objectif de poursuivre
ce développement notamment par la création déelidChaque création de filiale a I'étranger
nécessite des investissements générant des caspsibles de peser sur la rentabilité dans
I'hypothése ou I'activité sur la zone géographigigée ne se développerait pas au rythme
escompté. Le processus décisionnel de créatiorediliale export vient cependant limiter ce
risque.

- Risques clients
Au 31 mars 2006, les 20 premiers clients reprégmttanoins de la moitié du chiffre d'affaires
consolidé du Groupe. Le Groupe réduit son exposdi@e risque en diversifiant sa clientéle,
notamment a I'export, et en élargissant sa gamnpatuits.

. Lesrisques juridiques (paragraphe 4.3 du DocungenBase) et notamment :
- Risques liés a la réglementation

Les activités du Groupe sont soumises aux dispositiréglementaires applicables aux
industries alimentaires. Dans ce cadre, le Groupsssre que les produits utilisés sont
conformes aux prescriptions de la Iégislation afitage et suivent les principes réglementaires
suivants : le principe de la liste positive, leségdtions nutritionnelles, I'étiquetage, la
tracabilité des denrées alimentaires, les bonra&gpes de fabrication.

- Lesrisques financiers (paragraphe 4.4 du DocundenBase)

- Lesrisques liés a I'offre (paragraphe 2 de la Ndt®pération)
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E. ORGANES DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE, SALARIES, CONTROLEURS
LEGAUX DE LA SOCIETE

. Membres du Conseil d’administration
Noms Fonctions exercées dans la Société

M. Jean-Philippe Girard Président du Conseil d’administration et
Directeur Général

M. Benoit Huvet Membre du Conseil d’administration et
Directeur Général Délégué

SIGEFI, représentée par M. Membre du Conseil d’administration
Bertrand Rambaud

M. Paul Klein Membre du Conseil d’administration
(administrateur indépendant)

. Salariés - Le Groupe emploie 134 personnes a la date deepté
prospectus.

. Contrbleurs légaux des comptes Commissaires aux comptes titulaires :

EXPERTISE COMPTABLE ET AUDIT
S.E.C.C.

- Commissaires aux comptes suppléants :

Monsieur Christian Dumont
Mademoiselle Stéphanie Lagache
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F.  PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

- Principaux actionnaires

A la date du présent prospectus, la répartitionapital et des droits de vote est la suivante :

Nombre d’actions % du capital % droits de vate
Société Mobago * 3462 720 91.93¢ 91.93%
Société Vadrilette ** 188 480 5.00% 5.009
Autres 115520 3.07% 3.07%
Total 3766 720 100.00% 100.00%

* Mobago est une holding qui a pour seule actildtédétention des titres de la Société. Elle esriét
majoritairement par ACG qui est détenue a 100%Jpan-Philippe Girard.

** Vadrilette est une holding de participations sattivité opérationnelle. Elle est détenue a 108%6 p

Benoit Huvet.

- Opérations avec des apparentés

= Avec la société civile immobiliere GIMY (Jean-Phjle Girard) :
- contrat de location des bureaux commerciaux & Paoyennant un loyer mensuel de 4.400 €

H.T.

= Avec la société civile immobiliere JULLENSIAD (Bendiuvet) :
- contrat de location d'un appartement a usagebité@on a Dijon moyennant un loyer mensuel

de 500 € H.T.

- contrat de location des bureaux commerciaux alRaitiet moyennant un loyer mensuel de

1.100 € H.T.

= Avec ACG (Jean-Philippe Girard) :
- ACG a une activité d’holding d’animation. A cedj, elle assure au profit de la Société ainsi que
de ses autres filiales les prestations suivantasimation de groupe, stratégie, conseils en
développement. La rémunération versée par la $0aidtCG au titre de ses prestations s'éléve a
1,2% du chiffre d’affaires de la Société.

= Avec la société civile immobiliere LAPOGE (Jean-Ripk Girard) :
- contrat de sous location avec la Société desulosdués & Quétigny : 45.603 € HT au titre de
I'exercice.

= Avec Eurogerm Overseas (Jean-Philippe Girard) :
- En contrepartie de son activité de commerciatisapour les zones du Portugal et de
I’Amérique du Sud, la filiale Eurogerm Overseasréshunérée a hauteur d’'un pourcentage de la
marge brute réalisée par la Société mére sur tehujis commercialisés par Eurogerm Overseas.
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G. INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

G1. CAPITAL SOCIAL

A la date du présent prospectus, le capital sesafixé a 376.672 euros, divisé en 3 766 720 @stio
d’une valeur nominale de 0,10 euro.

G2. ACTES CONSTITUTIFS ET STATUTS

La Société est une société anonyme a conseil d’astnaition. Les statuts de la Société actuellement e
vigueur ont été déposés au greffe du Tribunal denwence de Dijon.

G3. DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

L’ensemble des documents sociaux de la Société téuanmis a la disposition des actionnaires peut
étre consulté au siege de la Société.

G4. MISE A DISPOSITION DU PROSPECTUS

Des exemplaires du prospectus sont disponiblesfsaissau siege de la Société, sur son site Interne

(http://www.eurogerm.com) et sur celui de I'Autéritdes marchés financiers (http://www.amf-
france.org).
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NOTE D’'OPERATION
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1. PERSONNES RESPONSABLES

1.1. RESPONSABLE DU PROSPECTUS

Monsieur Jean-Philippe GIRARD, Président Direct8énéral de la Société.

1.2. ATTESTATION DU RESPONSABLE DU PROSPECTUS

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raisoneabktet effet, que les informations contenues tans
présent prospectus sont, a ma connaissance, coafoanta réalité et ne comportent pas d'omission de
nature a en altérer la portée.

J'ai obtenu des controleurs Iégaux des comptesletire de fin de travaux, dans laquelle ils indique
avoir procédé a la vérification des informationsrfamt sur la situation financiere et les comptes
données dans le présent prospectus ainsi gu’ectale d’ensemble du prospectus

Jean-Philippe GIRARD
Président Directeur Général de la Société

1.3. ENGAGEMENTS D’EUROGERM

Conformément aux regles d’Alternext, la Sociétégage :

1) a assurer la diffusion sur son site Internestuetie site d’Alternext en francais ainsi qu’en lang
le cas échéant dans les conditions définies cisapes informations suivantes :

- dans les quatre mois qui suivent la cloture éadfcice un rapport annuel comprenant ses
états financiers, consolidés le cas échéant, dhmentifiés ainsi qu’'un rapport de gestion
(article 4.2 des regles d’Alternext) ;

- dans les quatre mois apres la fin du 2éme trimesin rapport semestriel (article 4.2 des
régles d’'Alternext) ;

- sans délai, la convocation aux assemblées gésémt tout document transmis aux
actionnaires (article 4.4 des régles d’'Alternext) ;

2) a rendre public (sans préjudice des obligatdmn®fReglement général de I'Autorité des marchés
financiers et d'autres exigences liées a une situatappel public a I'épargne en France) :

- toute information précise le concernant qui esiceptible d’avoir une influence sensible sur
le cours de ses titres, étant précisé que la Sopaiirra sous sa propre responsabilité différer la
publication de ladite information afin de ne past@oatteinte a ses intéréts Iégitimes, sous
réserve que cette omission ne risque pas d'indegéntervenants en erreur et que la Société
soit en mesure d'assurer la confidentialité de téadnformation (article 4.3 des regles
d’Alternext) ;

- tout franchissement a la hausse ou a la baigswy personne agissant seule ou de concert
de seuils de participations représentant 50 % o&o9%u capital ou des droits de vote. Cette
publication est faite dans un délai de 5 jours derde suivant celui ou la Société en a
connaissance ;

- les déclarations des dirigeants regardant lezssians de titres.
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La Société s’engage a assurer également sans naidgs porteurs, le service des titres, le paiémen
des dividendes ou toute distribution auquel elEcpdera.

Par ailleurs, la Société s'engage a respecter ldgmtions conformément au Réglement général de
I'Autorité des marchés financiers et notammentesektlatives a :

- 'information permanente (articles 221-1 a 222dl1Réglement général) ;

- la diffusion du rapport sur le controle interagticles 221-6 a 221-8 du Reglement général) ;

- la diffusion du rapport sur les honoraires du possaire aux comptes (article 221-1-2 du
Réglement général) ;

- les déclarations des dirigeants ainsi que desopees qui leur sont étroitement liées
concernant leurs opérations sur les titres de taé8b(articles 222-14 et 222-15 du Réglement
général).

1.4. ATTESTATION DU LISTING SPONSOR

« SODICA, Listing Sponsor, confirme avoir effectuéyvaa de I'admission des actions de la société
Eurogerm sur le marché Alternext d’Euronext Pams, dliligences professionnelles d’usage.

Ces diligences ont notamment pris la forme de lifigétion des documents produits par Eurogerm
ainsi que d'entretiens avec des membres de satiineet de son personnel, conformément au code
professionnel élaboré conjointement par la Fédératibrancaise de Banques et I'Association
Francaise des Entreprises d’'Investissement et aunsahigpe d’Euronext Paris S.A. pour Alternext.

SODICA atteste, conformément a l'article 212-16 deglBment général de I'Autorité des marchés
financiers et aux regles d’Alternext, que les diliges ainsi accomplies n’ont révélé dans le conthnu
prospectus aucune inexactitude ni aucune omissgnmifisative de nature a induire l'investisseur en
erreur ou a fausser son jugement.

Cette attestation est délivrée sur la base des mhects et renseignements fournis par Eurogerm a
SODICA, ce dernier les ayant présumés exhaustifisliggées et sincéres.

Cette attestation ne constitue pas une recommantde SODICA de souscrire aux titres de Eurogerm
ni ne saurait se substituer aux autres attestatioms documents délivrés par Eurogerm ou ses
commissaires aux comptes

SODICA, en sa qualité de Listing Sponsor, a exaf@séelations entre la société ACG et Eurogerm
telles que décrites dans le paragraphe 16.2 du bmmni de Base et atteste que la mise en application
des conventions entre ces sociétés n'est pas deenatremettre en cause les intéréts des actiopsair
minoritaires de la société Eurogerm. Sur la basecdequi précéde, il apparait que le montant des
prestations facturées par ACG a Eurogerm est caitére

SODICA
Listing sponsor

1.5. RESPONSABLE DE L'INFORMATION ET CONTACT INVESTISSEURS

Monsieur Jean-Philippe Girard,

Président Directeur Général d’Eurogerm

Siege social : Parc d'activités du Bois Guillaun® rue Champ Doré, 21850 Saint Apollinaire
Téléphone : + 33 (0)3 80 7307 77

Email : investisseurs@eurogerm.com
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2. FACTEURS DE RISQUES LIES A L'OFFRE

Les renseignements concernant les facteurs de siggueela Société a identifiés a la date du présent
prospectus figurent au chapitre 4 du Document deeBie la Société enregistré par I'Autorité des
marchés financiers le 19 février 2007 sous le norh&7-010 (le <Document de Base»).

En outre, les facteurs de risques ci-dessous li€3ffae doivent étre pris en compte. Les investigseu
sont invités a prendre attentivement en consid#rdtensemble de ces facteurs de risques avant de
prendre leur décision d'investissement. Ces risquasl’'un de ces risques ou d’autres risques, non
encore actuellement identifiés ou considérés comomesignificatifs par le Groupe pourraient avoir un
effet négatif sur les activités, la situation fiogme, les résultats ou les objectifs et perspestidu
Groupe ou le cours de ses actions. Dans un telesa#vestisseurs pourraient perdre tout ou pdsie
leur investissement.

2.1. ABSENCE DE MARCHE DES ACTIONS DE LA SOCIETE PREALABLEMENT A
L'INTRODUCTION EN BOURSE.

Il n'existe pas de marché public des actions deSdmiété préalablement a leur admission aux
négociations sur le marché Alternext d’EuronexifRadre Prix de I'Offre sera déterminé par la Sagiét
les Actionnaires Cédants, et le Chef de File — TedelLivre sur la base notamment, des conditions de
marché et des conditions économiques prévalarg,ales résultats et revenus estimés de la Sodté,
la valeur estimée des sociétés comparables, ehdiesitions d'intérét exprimées par les investisseu
potentiels pendant la période d’'ouverture de I'@ffr

En l'absence de marché public des actions de laéoqiréalablement a leur admission aux
négociations sur le marché Alternext d’Euronextif?a@ucune assurance ne peut étre donnée quant au
fait que le Prix de I'Offre reflétera correctemémicours observé lors des premiéres négociatianie su
marché Alternext d’Euronext Paris, ni quant a I'é&#ement d’'un marché liquide des actions de la
Société, une fois celles-ci cotées sur ce marchén $narché liquide des actions de la Société ne se
développait pas, le cours de I'action pourrait &a &éffecté.

2.2. LE COURS DES ACTIONS DE LA SOCIETE POURRAIT CONNAITRE DES
VARIATIONS SIGNIFICATIVES.

Le cours des actions de la Société sur le marchérmslkt d’Euronext Paris est susceptible d'étre
affecté de maniére significative par des événemelgsjue des variations du résultat de la Sodigte,
évolution des conditions de marché propres a satewe d'activité, ou I'annonce d’innovations
technologiques, le lancement de nouveaux produits&amélioration de certains services, par la S@cié

Ou ses principaux concurrents.

De plus, les marchés boursiers ont connu des i@argatle cours significatives au cours des dernieres
années, qui souvent ne reflétaient pas les perforesaopérationnelles des entreprises cotées. Les
fluctuations des marchés boursiers ainsi que duegt économique, peuvent affecter de fagon

significative le cours des actions de la Société.
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2.3. ADMISSION DES TITRES A LA COTE D'UN MARCHE NON REGLEMENTE

Alternext ne constitue pas un marché réglementgctidnnaire ne pourra donc bénéficier des garanties
correspondantes.

En revanche, des garanties spécifiques relatives thahsparence financiere de la Société et a la
protection des actionnaires minoritaires sont désraux paragraphes 1.3 et 4.9 de la présente note
d’opération et la nature de I'Offre (opération ig&t par appel public a I'épargne) entraine pour la

Société des obligations d’informations spécifiques.

2.4. CESSIONS D'ACTIONS SUSCEPTIBLES D’INTERVENIR A L'ISSUEDE
L'ENGAGEMENT DE CONSERVATION SOUSCRIT PAR LES ACTIONNAES
EXISTANTS QUI POURRAIT AVOIR UN IMPACT DEFAVORABLE SUR LECOURS
DES ACTIONS DE LA SOCIETE

Les actionnaires de la Société (voir détail au pagte 7.3 de la présente note d’opération) se sont
engagés a la date de la présente note d'opéraginttapt une période de 180 jours a compter de éa dat

de reglement-livraison des Actions Offertes dansaldre de I'Offre, a ne pas offrir, céder ou trénesf

de quelque maniére que ce soit les actions ded&t®ayu’ils détiennent. Ces engagements portent su

la totalité des actions détenues par ces persaariéssue du placement. La société Mobago s’est

engagée en outre a la date de la présente notérdigm pendant une période de 180 jours

supplémentaires (soit 360 jours) a compter de fa da reglement-livraison des Actions Offertes dans

le cadre de I'Offre & ne pas réduire sa particpatiu capital de la Société en dessous de 51% du
capital et des droits de vote de la Société. Passépériodes de blocage, la cession d’'un nombre
significatif d’actions par un ou plusieurs actioimaa de la Société est susceptible d’avoir un irhpac

le cours de I'action.
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3. INFORMATIONS DE BASE

3.1. DECLARATION SUR LE FONDS DE ROULEMENT NET

La Société atteste que, de son point de vue, et avese en compte du produit de 'augmentation de
capital décrite dans le présent prospectus, lesf@edroulement net consolidé du Groupe est suffisan
au regard de ses obligations au cours des douzbans mois a compter de la date du prospectus.

3.2. CAPITAUX PROPRES ET ENDETTEMENT

Conformément aux recommandations@hmmitee of European Securities Regulaf{@E&SR 05.054B
paragraphe 127), le tableau ci-dessous présersi¢ukgtion des capitaux propres (hors résultat)eet d
I'endettement de la Société, au 31 décembre 2006 e référentiel comptable adopté par la Société
au 31 mars 2006.

31 décembre 2006
(non audité)

(En milliers d’euros)

1. Capitaux propres et endettement

Total des dettes a court terme 394
- garanties 20
- privilégiées 0
- non garanties / non privilégiées 374
Total des dettes a moyen et long terme
(hors partie & moins d'un an des dettes a moyen leing terme) 1484
- garanties 226
- privilégiées 0
- non garanties / non privilégiées 1258
Capitaux propres part du Groupe (hors résultat de'exercice) 10 056
Capital social 377
Primes 1024
Réserves consolidées 8 655
2. Analyse de I'endettement financier net
A. Trésorerie 1578
B. Instruments équivalents
C. Titres de placement 2128
D. Liquidités (A+B+C) 3706
E. Créances financiéres a court terme
F. Dettes bancaires a court terme 1
G. Parts a moins d'un an des dettes a moyen etdong 380
H. Autres dettes financiéres a court terme 13
I. Dettes financiéres a court terme (F+G+H) 394
J. Endettement financier net a court terme (I-EP) -3 312
K. Emprunts bancaires a plus d'un an 404
L. Obligations émises
M. Autres emprunts a plus d'un an 1080
N. Endettement financier net a moyen et long teme (K+L+M) 1484
O. Endettement financier net (J+N) -1 828

Depuis le 31 décembre 2006, aucun changement potedst venu affecter le niveau des capitaux
propres et la situation de I'endettement du Groupe.
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3.3. RESULTATS CONSOLIDES

En milliers d’euros 31/03/2097 P 31/03/2906 31/03/2(_)05
(12 mois) (12 mois) (12 mois)
Chiffre d’affaires 39.000 35.369 30.26)
% de croissance 10.3% 16,8%
Marge brute 18.390 17.087 14.64p
% de marge brute 47,2% 48,3%) 48,4%
Résultat d’exploitation 4 815 4.365 3.535%
% de marge d'exploitation 12,3% 12,3% 11,7%
Résultat net part du groupe nd 2.915 2.437

3.4. INTERET DES PERSONNES PHYSIQUES ET MORALES PARTICIPANT ®EFRE

A la connaissance de la Société, le Listing Spoeste Chef de File — Teneur de Livre ne sont pas, a
ce jour, dans une situation présentant un conflitétét pouvant influer sensiblement sur I'émissio
d’actions de la Société.

Le Listing Sponsor et le Chef de File — Teneur de Leteertains de leurs affiliés pourront rendre,
dans le futur, divers services bancaires, d'ingsstnents, commerciaux ou autres a la Société ou a
certains de ses actionnaires, dans le cadre desigi@lourront recevoir une rémunération. Dansecett
hypothése, ils veilleront a prévenir les éventagelsflits d'intéréts qui pourraient survenir.

A I'exception du point mentionné ci-dessus, aucdae personnes physiques et morales participant a
I'Offre n’est en situation de conflit d’intérét.

3.5. RAISON DE L'OFFRE ET UTILISATION PREVUE DU PRODUIT

L'Offre et 'admission des actions de la Société aégociations sur le marché Alternext d’Euronext
Paris ont pour objectif de permettre a la Société :

- D’accélérer son développement a l'international,

- De consolider sa position de leader en France,

- D’ouvrir de nouvelles perspectives a ses manadgeamsllaborateurs,

- De densifier ses programmes de recherche, dévetupeet application,

- D’envisager de nouveaux partenariats sur ses nmech@t potentiel,

- De réaliser des investissements notamment I'exdardi site de Saint Apollinaire,

- De pouvoir réaliser des opérations de croissanterrex a moyen terme (bien que la Société
étudie régulierement des opportunités de croissexiggne, aucun dossier d'acquisition n’est a
ce jour programme).

Le statut de société cotée devrait également pamrieta Société de renforcer sa notoriété.
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4. INFORMATION SUR LES VALEURS MOBILIERES DEVANT ETRE
OFFERTES ET ADMISES A LA NEGOCIATION

4.1. NATURE, CATEGORIE ET DATE DE JOUISSANCE DES VALEURS MOBILIERES
OFFERTES ET ADMISES AUX NEGOCIATIONS

Les actions de la Société dont I'admission aux niégjoas sur le marché Alternext d’Euronext Paris
est demandée sont :

- latotalité des 3.766.720 actions existantes coamids capital social de la Société a la date de
la présente note d’opération d’'une valeur nomiiglé,10 euro chacune, entierement libérées
(les «Actions Existantes»),

- un maximum de 645.724 actions nouvelles a émeténs le cadre d'une augmentation de
capital de la Société en numéraire par voie dappgblic a I'épargne (les ctions
Nouvelles),

- le cas échéant, un maximum de 77.487 actions nlesveh cas d'exercice de I'Option de
Surallocation (telle que définie au point 5.2.5laerésente note d’'opération) (lesAgtions
Nouvelles Supplémentaires). Cette option pourra étre exercée en tout otigpan une seule
fois, au plus tard le 2 mai 2007.

Les Actions Existantes de la Société sont des actaydinaires de 0,10 euro de valeur nominale
chacune, toutes de méme catégorie et intégraldibértes.

Les Actions Nouvelles offertes par la Société dansadre de 'OPO et du Placement Global (et, le cas
échéant, les Actions Nouvelles Supplémentairegnsates actions ordinaires de la Société toutes de
méme catégorie. Les Actions Nouvelles (et, le cdma&ut, les Actions Nouvelles Supplémentaires)
seront assimilables des leur création aux Actiaxistantes. Elles porteront jouissance &uagril 2006

et donneront droit a compter de leur création &etles distributions décidées par la Société.

L'admission de la totalité des actions composarmialgtal social de la Société aux négociations sur |
marché Alternext d’Euronext Paris ainsi qu'aux @piéns d’Euroclear France a été demandée. Elles
seront négociées sous le code ISIN : FR 0010452t7dur code mnémonique sera ALGEM.

La dénomination du secteur d’activité ICB de la $ticiest : 3577-Food products.

4.2.  DROIT APPLICABLE ET TRIBUNAUX COMPETENTS

L'émission des Actions Nouvelles et des Actions Nelles Supplémentaires est soumise au droit
francais.

Les tribunaux compétents en cas de litiges sont dawsiége social de la Société lorsque la Sockgité e

défenderesse et sont désignés en fonction de laendés litiges lorsque la Société est demanderesse
sauf disposition contraire du Nouveau Code de ghacgcivile.
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4.3. FORME ET MODE D'INSCRIPTION DES VALEURS MOBILIERES OFFERTHST
ADMISES AUX NEGOCIATIONS

Les actions de la Société pourront revétir la formaminative ou au porteur, au choix des titulaires d
ces actions.

Le transfert de propriété des actions résulteraaleihscription au compte de I'acheteur, conforméme
aux dispositions de Il'article L. 431-2 du Code mairétet financier. En application des dispositioas d
l'article L. 211-4 du Code monétaire et financies kctions de la Société, quelle que soit leur éorm
seront dématérialisées et seront, en conséquebligatoirement inscrites en comptes tenus, selon le
cas, par la Société ou par un intermédiaire habilit

Les droits des titulaires seront représentés pamseeption a leur nom chez :

- CACEIS Corporate trust, mandaté par la Sociétér f@sutitres inscrit au nominatif pur ;

- un intermédiaire financier habilité de leur chotx@ACEIS Corporate trust, mandaté par la
Société, pour les titres inscrits au nominatif austié ;

- un intermédiaire financier habilité de leur chobup les titres au porteur.

Le service des titres de la Société (tenue du regilts actionnaires nominatifs) et le service funem
(paiement des dividendes) seront assurés par CACaiforate trust.

La Société a demandé ou demandera I'admission diessacomposant son capital social et des actions
susceptibles d'étre émises dans la cadre de I'Gfire opérations d’Euroclear France en qualité de
dépositaire central et au systeme de reglemersidion d’Euroclear France.

4.4. MONNAIE D’EMISSION

L’émission des Actions Nouvelles et le cas échédas Actions Nouvelles Supplémentaires sera
réalisée en euros.

4.5. DROITS ATTACHES AUX ACTIONS

Les Actions Nouvelles, le cas échéant, les Actiooavelles Supplémentaires seront, dés leur création,
soumises a I'ensemble des stipulations des sta¢uts Société. En I'état de la Iégislation frangaida
date du prospectus et des statuts de la Sociétéuéls entreront en vigueur a la date de la peseni
cotation des actions de la Société sur le marchérmdxt d’Euronext Paris, les principaux droits
attachés aux actions de la Société comprennennnetat les droits suivants :

. Droit a dividendes

Chaque action donne droit dans la propriété deif'atdans les bénéfices a une part proportioereel|
la quotité du capital de la Société qu’elle repnése

Le bénéfice distribuable est constitué par le béréle I'exercice, diminué des pertes antérieures ai
que des sommes a porter en réserves en appliadida loi ou des statuts, et augmenté du report
bénéficiaire.

L'assemblée générale statuant sur les comptesxdrdiee a la faculté d'accorder a chaque actioenair

pour tout ou partie du dividende mis en distriboitts des acomptes sur dividendes, une option kntre
paiement en numeéraire ou en actions.
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Tous dividendes qui n'ont pas été percus dans tes ams de la date de leur mise en paiement sont
prescrits conformément & la loi. Les dividendes é&e#s des non-résidents sont soumis a une retenue a
la source en France.

. Droit de vote

Le droit de vote attaché aux actions est proporgbianla quotité de capital qu’elles représentent et
chaque action donne droit a une voix.

Par exception et conformément aux dispositions atleale commerce, toutes les actions entierement
libérées pour lesquelles il sera justifié d’'unecripgion nominative depuis deux ans au moins au nom
du méme actionnaire bénéficieront, & compter dardéaniére cotation des actions de la Société sur le
marché Alternext d’Euronext Paris, d’un droit deevdbuble de celui conféré aux autres actions eu
égard a la quotité de capital social qu’elles re@néent. Ce droit de vote double aura un effet iciaté
Ainsi, tout actionnaire justifiant d'une inscripti;mmominative sur ses actions depuis deux ans aosmoi
a cette date jouira immédiatement d'un droit deevidbuble sans qu'il lui soit nécessaire d'attendre
I'expiration d'un délai de deux ans a compter dprizmiere cotation.

Conformément aux dispositions Iégales en viguausque les actions de la Société font I'objet d'un
usufruit, le droit de vote attaché a ces actionmmejent aux usufruitiers dans les assemblées gi@sér
ordinaires et au nu-propriétaire dans les assemblfEnérales extraordinaires. Cependant, les
actionnaires peuvent convenir entre eux de toutes agpartition pour I'exercice du droit de votexau
assemblées générales, a condition que l'usufruitieisoit pas privé du droit de voter les décisions
concernant les bénéfices ; dans ce cas, les aatiesnconcernés doivent porter leur convention a la
connaissance de la Société par lettre recommardiéesge au siege social. La Société étant tenue de
respecter cette convention pour toute assembl@ééusgssant apres I'expiration d’un délai d’'un mois
suivant I'envoi de la lettre recommandée, le cadidi poste faisant foi de la date d’expédition.

- Droit préférentiel de souscription

En I'état actuel de la législation francaise et notent de l'article L. 225-132 du code de commerce,
toute augmentation de capital en numéraire ouvxeaationnaires, proportionnellement au montant de
leurs actions, un droit de préférence a la sousenip’actions nouvelles.

L'assemblée générale des actionnaires de la Sapiétdcide ou autorise une augmentation de capital
peut, par application de I'article L. 225-135 duleade commerce, supprimer le droit préférentiel de
souscription des actionnaires pour la totalité 'dagmentation de capital ou pour une ou plusieurs
tranches de cette derniére et peut prévoir, ou goa,I'augmentation de capital comporte un délai de
priorité de souscription en faveur des actionnaitessque I'émission est réalisée par appel public a
I'épargne sans droit préférentiel de souscriptlenprix d’émission doit étre fixé dans le respees d
dispositions de I'article L. 225-136 du code de carue.

En outre, 'assemblée générale des actionnairea &odiété qui décide une augmentation de capital
peut la réserver a des personnes nommément désignéa des catégories de personnes répondant a
des caractéristiques déterminées, en applicatiohade&le L. 225-138 du code de commerce, ainsi
gu'aux adhérents d’'un plan d'épargne d’entreprseapplication de I'article L. 225-138-1 du code de
commerce. A cette fin, elle peut supprimer le dpoéférentiel de souscription.

- Droit de participation aux bénéfices de la Société

Les actionnaires de la Société ont droit aux béegfitans les conditions définies par les articl@82-.
10 et suivants du code de commerce.
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- Droit de participation a tout excédent en cas dguidation

Chaque action de la Société donne droit dans larigté de I'actif social, dans le partage des béagf
et dans le boni de liquidation, a une fraction égalcelle du capital social qu’elle représente, ptem
tenu, s'il y a lieu, du capital amorti et non amoou libéré et non libéré, sous réserve de latenéa
éventuelle d’actions de préférence.

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Séciét

- Faculté de rachat — clause de conversion

Les statuts ne prévoient pas de clause de rachdg oanversion des actions.

- ldentification des porteurs de titres

La Société est autorisée a faire usage a tout moaemtdispositions Iégales prévues en matiere
d’identification des actionnaires et d’identificati des titres conférant, immédiatement ou a tefene,

droit de vote dans les Assemblées d’actionnairesfocmément aux articles L.228-1 et L.228-2 du
Code de commerce.

4.6. AUTORISATIONS

4.6.1. Assemblée générale des actionnaires de la Sociéyérat autorisé I'émission et
I'admission des valeurs mobiliéres

L'émission des Actions Nouvelles, et le cas échéhas Actions Nouvelles Supplémentaires, a été
autorisée par la seizieme et dix-septieme résolutle I'Assemblée Générale Extraordinaire des
actionnaires de la Société du 2 février 2007, tlotexte est reproduit ci-aprées :

Délégation de compétence conférer au Conseil dmigtmation a 'effet de décider I'émission d’act®on
ordinaires par _appel public a I'’épargne, dans ldreale I'admission des actions de la Société aux
négociations sur le marché Alternext :

Sous condition suspensive de la décision d’EuroRexis S.A. d’admettre les actions de la Socié# au
négociations sur le marché organisé Alternextséasblée générale :

1. « a délégué sa compétence au Conseil d’administratonformément aux dispositions des L.225-
129-2, L.225-135 et L.225-136 et suivants du Codecaimmerce, a I'effet de procéder a une
augmentation de capital (I'« Augmentation de Capiglen numéraire, dans la proportion et la
période qu'il décidera, en faisant appel public '@plargne, par émission d'actions ordinaires
nouvelles avec suppression du droit préférentislatgtionnaires, sans indication de bénéficiaires et
selon les modalités définies ci-dessous ;

2. a décidé que la présente délégation de compétestceoaférée au Conseil d’administration pour
une durée allant jusqu’a la date de réglement-lisoa des actions a émettre lors de l'introduction
des actions de la Société sur le marché Alternguronext ;

3. afixé le plafond maximal du montant nominal daufentation de Capital a la somme de 300.000
euros, par émission d’'un nombre maximum de 3.000«0fions de valeur nominale de 0,10 euro,
étant précisé que le montant de cette AugmentdgoBapital s'imputera sur le montant du plafond
global prévu a la Vingt-Troisiéme Résolution de lagante Assemblée Générale ;
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4. a décidé, pour cette Augmentation de Capital, ggsmer le droit préférentiel de souscription des
actionnaires, prévu par l'article L.225-132 du Code commerce, sans indication de bénéficiaires
et, donc de faire appel public a I'épargne ;

5. a décidé que le prix d’émission des actions ordagminouvelles sera fixé par le Conseil
d’administration a I'issue de la période de placermnet résultera de la confrontation du nombre
d’'actions offertes a la souscription et des demardke souscription émanant des investisseurs dans
le cadre du placement global, selon la technique de « construction d'un livre d’ordres » telle
que développée par les usages professionnelsmlada ;

6. a décidé que les actions ordinaires nouvelles é&nisetitre de I'’Augmentation de Capital seront
complétement assimilées aux actions anciennesuatises a toutes les dispositions des statuts et
aux décisions des assemblées générales. Elles porteuissance au premier jour de I'exercice au
cours duquel elles auront été souscrites ;

7. a décidé que le Conseil d’administration aura tqusuvoirs pour mettre en ceuvre ou non la
présente délégation dans les conditions légalesiane dans les limites et conditions ci-dessus
précisées, a I'effet notamment de :

- décider 'Augmentation de Capital faisant I'objet kd présente délégation de compétence ;

- en arréter le montant, les modalités et conditiehsotamment de fixer les dates d'ouverture et
de cldture des souscriptions, et de recueillirdesiscriptions ;

- décider, dans I'hypothése ou les souscriptions @@t pas absorbé la totalité de I'émission,
de limiter le montant de 'augmentation de capigal montant des souscriptions recues sous
condition que celui-ci atteigne au moins les trgisarts de I'émission décidée ;

- a sa seule initiative, imputer les frais de I'Augration de Capital sur le montant de la prime
qui y est afférente et prélever sur ce montantstammes nécessaires pour porter la réserve
Iégale au dixieme du nouveau capital aprés augntiemta

- fixer, et procéder a tous ajustements, afin de greren compte I'incidence d'opérations sur le
capital de la Société ;

- constater la réalisation définitive de I'’Augmentatide Capital et procéder aux modifications
corrélatives des statuts ;

- d’'une maniere générale, passer toute conventiotgmment pour parvenir a la bonne fin des
émissions envisagées, prendre toutes mesureeetueif toutes formalités utiles a I'émission, a
la cotation et au service financier des titres émisvertu de la présente délégation ainsi qu'a
I'exercice des droits qui y sont attachés.

Les modalités définitives de l'opération ferontoj&d d'un rapport complémentaire, conforme aux
prescriptions de l'article L.225-129-5 du Code deninerce, que le Conseil d’administration établira
au moment ou il fera usage de la délégation de éemge a lui conférée par la présente Assemblée.
Les Commissaires aux comptes établiront égalenrerdapport complémentaire a cette occasion. »
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Autorisation a conférer au Conseil d'Administratddaugmenter le nombre d’actions ordinaires émises
dans le cadre de I'admission des actions de |aé8baux négociations sur le marché Alternext, en ca
de demande excédentaire

L'assemblée générale conformément aux dispositierfarticle L.225-135-1 du Code de commerce :

1. «a autorisée le Conseil d'Administration, dans #&lre de I'admission des actions de la Société
aux négociations sur le marché Alternext, a augmeariecas de demande excédentaire le nombre
d’'actions nouvelles émises et a procéder a I'émissiorrespondante au méme prix que celui
retenu pour I’Augmentation de Capital visée a l&z®ee Résolution qui précéde, et dans la limite
d’'un plafond de 15 % de I'émission initiale, conf@iment aux dispositions de l'article 155-4 du
décret n° 67-236 du 23 mars 1967 ;

2. a décidé que le montant nominal de I'’émission @pomdante s’imputera sur le montant du
plafond global, prévu a la Vingt-TroisierR&solution ;

3. adécidé que la présente autorisation devra étigeren ceuvre dans les trente jours de la cl6ture de
la souscription de I'Augmentation de Capital visééaaSeizieme Résolution qui précéde ; si le
Conseil d’administration n’en a pas fait usage dams délai de 30 jours, elle sera considérée
comme caduque.

4.6.2. Conseil d’'administration ayant décidé I'émission

Le Conseil d’administration de la Société, dansé&mee du 20 mars 2007, constatant la libération
intégrale du capital social s'élevant a ce jour78.872 euros, et statuant en vertu des délégatiens
compétence en matiére d’augmentation de capitalujaint été consenties par I’Assemblée Générale
Extraordinaire des actionnaires de la Société qstg’éunie le 2 février 2007 a approuveé le principe
d'une augmentation de capital en numéraire par lgmpgic a I'épargne, avec suppression du droit
préférentiel de souscription, par émission de 6% Actions Nouvelles d’une valeur nominale de 0,10
euro chacune a un prix compris dans une fourciratteative de 16,73 euros a 19,11 euros.

Les modalités définitives de l'augmentation de @pihotamment son montant définitif et le prix

d’émission, seront arrétées par le Conseil d’Adstiation de la Société lors de la réunion qui dévra
se tenir le 3 avril 2007.

4.7. DATES PREVUES D’EMISSION ET DE REGLEMENT-LIVRAISON

Les Actions Nouvelles seront émises a la date diemamnt-livraison de I'Offre, soit a titre indicatie
10 avril 2007 et apres établissement du certifileatiépdt des fonds.

4.8. RESTRICTION A LA LIBRE NEGOCIABILITE DES ACTIONS

A la date de leur premiére négociation prévue lavidl 2007, les Actions Nouvelles ou Existantestson
et seront librement négociables, sous réserveidpsditions |égales et reglementaires.

Aucune clause statutaire ne limite la libre nédoitité des actions composant le capital socialale |
Société.

On se reportera toutefois au paragraphe 7.3 dempr@sospectus pour une description des engagements
et des restrictions d’émission ou de cession faidgSociété et certains de ses actionnaires.
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4.9. REGLEMENTATIONS FRANCAISE EN MATIERE D’OFFRES PUBLIQUES

4.9.1. Garantie de cours

Aux termes de la réglementation francaise, un pagegarantie de cours visant la totalité du chpita
des titres donnant acceés au capital ou aux dr@tvale de la Société doit étre déposé auprés de
I’Autorité des marchés financiers lorsqu’'une unespene physique ou morale, agissant seule ou de
concert au sens de l'article L. 233-10 du Code dargerce (ci-aprés I’ « Initiateur »), acquerrait ou
conviendrait d’acquérir, directement ou par I'imédiaire d’une ou plusieurs sociétés que I'Initiate
contrdlerait ou dont il viendrait a prendre le abte au sens de l'article L.233-3 | et Il du Code de
commerce, un bloc de titres lui conférant compie: tdes titres ou des droits de vote qu'il détiesjad

la majorité du capital ou des droits de vote d&daiété, I'Initiateur devra proposer a tous lesemut
actionnaires d’acquérir toutes les actions qu'@dsehnent respectivement au jour du franchisseihent
seuil susmentionné (article 235-4 du Reglementgéné I'AMF, livre II).

4.9.2. Retrait obligatoire

La procédure de retrait obligatoire n’est pas applie sur le marché Alternext d’Euronext Paris SA.

4.9.3. Offres publiques d’achat initiées par des tiers sufe capital de la Société
durant le dernier exercice et I'exercice en cours

Sans objet.

4.10. REGIME FISCAL DES ACTIONS

Le régime fiscal des actions de la Société en l'&tatel de la Iégislation francaise est décritpriea.

Le régime pourrait toutefois étre modifié par dechaines évolutions législatives ou réglementaires
gue les investisseurs devront suivre avec leurailbasfiscal habituel.

L’attention des investisseurs est attirée sur ledaé ces informations ne constituent qu’un résdmé
régime fiscal applicable et que leur situation ipatiere doit étre étudiée avec leur conseillecdls
habituel.

Les non résidents fiscaux francais doivent parwai#lese conformer a la législation fiscale en vigueu
dans leur Etat de résidence, sous réserve de Kkapiplh d’'une convention fiscale internationale éign
entre la France et cet Etat.

4.10.1. Résidents fiscaux francais

Personnes physiques détenant des titres dans leur tpmoine privé et ne réalisant pas
d’opérations de bourse a titre habituel

+ Dividendes
Les distributions recues depuis 2006 bénéficientr pocalcul de I'impdt sur le revenu, d’une réfant

non plafonnée de 40% de leur montant. Les disiohatne sont donc retenues pour le calcul de I'tmp6
sur le revenu qu'a hauteur de 60% de leur montant.
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Les dividendes sont soumis :

- a l'impét sur le revenu au baréme progressif (smserve de l'abattement précité ; voir
€galement les précisions ci-apres) ;

- a la contribution sociale généralisée ("CSG") awxtde 8,2%, dont 5,8% sont déductibles du
revenu imposable a I'imp6t sur le revenu au tigd'dnnée de paiement de la CSG ;

- au préléevement social de 2%, non déductible dada e I'imp6t sur le revenu ;

- ala contribution additionnelle au prélevement abau taux de 0,3%, non déductible de la base
de I'imp6t sur le revenu ; et

- ala contribution additionnelle pour le remboursehde la dette sociale ("CRDS") au taux de
0,5%, non déductible de la base de I'imp6t suelenu.

Pour la détermination de I'impét sur le revenwest précisé que :

- les dividendes bénéficient d’un abattement anntigllabal de 3 050 euros pour les couples
mariés soumis a une imposition commune ainsi qu& [@s partenaires d’'un pacte civil de
solidarité défini a 'article 515-1 du Code civil@ge 1 525 euros pour les personnes célibataires,
veuves, divorcées ou mariées et imposées séparéieunt ces dividendes, I'abattement
général de 40% s’applique avant I'abattement d25leuros ou de 3 050 euros ; et

- les dividendes bénéficient d'un crédit d'impot, Eg&0% du montant, avant application de la
réfaction de 40% et de I'abattement de 1 525 eowode 3 050 euros, des dividendes pergus et
plafonné annuellement a 230 euros pour les coupdggs soumis a une imposition commune
ainsi que pour les partenaires d'un pacte civisolearité défini a I'article 515-1 du Code civil
et a 115 euros pour les personnes célibatairesradigs, veuves ou mariées et imposées
séparément.

- Le crédit d'imp6t de 50% plafonné attaché aux divides versés a compter dljjanvier 2006
est imputable sur le montant global de I'imp6t Eurevenu a payer au titre de I'année de
perception du dividende et est remboursable enl'easédent (sauf s'il est inférieur a 8 euros).
Le crédit d'impét s'applique aprés imputation d=tuctions d'impdt, des autres crédits d'impot
et des prélévements et retenues non libératoires.

Pour l'application des prélevements sociaux (CStBlepement social, contribution additionnelle et
CRDS), il est précisé que, les dividendes sont spamx dits prélevements avant I'application de la
réfaction non plafonnée de 40% et de I'abattemantel et global de 1 525 euros ou de 3 050 euros,
mais aprés déduction des dépenses engagées panttédwable en vue de l'acquisition et de la
conservation du revenu.

¢ Plus-values

En application de I'article 150-0 A du Code génédlak impéts, les plus-values réalisées par les
personnes physiques a raison des cessions artéreux d'actions ou de droits démembrés portant sur
celles-ci sont imposables, dés le premier eurbmgpdt sur le revenu et aux prélevements sociaux, a
taux global de 27% si le montant brut (c'est a divant déduction des frais) global des cessions de
valeurs mobilieres et autres droits ou titres visd'article 150-0 A du Code général des impétsgho
cessions bénéficiant d’'un sursis d’imposition osstens exonérées de titres détenus dans le cadre d’
plan d'épargne en actions) réalisées au cours alende civile excéde, par foyer fiscal, un seuil
actuellement fixé a 20 000 euros a compter de bisitipn des revenus de 2007. Ce seuil sera
revalorisé chaque année en fonction de I'évoluties tranches du baréme de I'impét sur le revenu.
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Pour les cessions réalisées depuis 2006, les plugs/ (ou moins-values) peuvent bénéficier d’'un
abattement pour durée de détention, d’'un tierapaée de détention des titres au-dela de la cimguié
année, d'ou une exonération totale de la plus-valiidela de huit ans.

Cet abattement a vocation a s’appliquer a I'enserdbk gains nets constatés lors de la cessiorea tit
onéreux d'actions ou de parts de sociétés passibldS ou de droits démembrés portant sur de tels
titres. La société doit avoir son siege dans un @tafUnion Européenne et avoir exercée, de facon
continue au cours des cing années précédant laoleasme activité commerciale, industrielle,
artisanale, libérale, agricole ou financiére adeption de la gestion de son propre patrimoine heobi

ou immobilier ou avoir eu pour objet exclusif ddedér des participations dans des sociétés exercant
I'une de ces activités (société holding).

A noter cependant, sous réserve du dispositif iti@res applicable aux dirigeants de PME qui cédent
leurs titres au moment de leur départ en retrgite, dés lors que le délai ne commence a courir qu'a
compter du 4 janvier 2006, cet abattement ne concernera enqpeatjue les cessions réalisées a
compter du 1 janvier 2012 et I'exonération ne pourra étre ®tgah’a compter de 2014.

Le taux global de 27% se décompose comme suit :
- l'impdt sur le revenu au taux proportionnel de 16%
- la CSG au taux de 8,2%, intégralement non dédectiblla base de I'imp6t sur le revenu ;
- le prélevement social de 2%, non déductible detehle I'impét sur le revenu ;

- la contribution additionnelle au prélévement soaialtaux de 0,3%, non déductible de la
base de I'imp6t sur le revenu ; et

- la CRDS au taux de 0,5%, non déductible de la Bad&mpdt sur le revenu.

Les moins-values éventuelles peuvent étre imputdeles gains de méme nature réalisés au cours de
'année de cession ou des dix années suivantes i@opertes subies a compter dljdnvier 2002), a
condition que le seuil de cession visé ci-desdustaidépassé I'année de réalisation de la moingva

* Régime spécial des Plans d'épargne en actions ("PEA")

Les actions de la Société pourront étre souscriteacguises dans le cadre d'une plan d'épargne en
actions (le « PEA ») institué par la loi n°92-6G61b juillet 1992.

Sous certaines conditions, le PEA ouvre droit pehda durée a une exonération d'impdt sur le revenu
a raison des dividendes et des plus-values nedtedrés par les placements effectués dans le cadre d
PEA, a condition notamment que ces produits et ydilises soient réinvestis dans le PEA pendant cing
ans a compter du premier versement au plan

Certains événements ne remettent cependant pasusme ¢'exonération prévue pour les sommes
placées et n’entrainent pas la cléture anticipépldn : retrait anticipé de fonds investis dansP&EA
pour étre affectés a la création ou a la repris@al’entreprise dans les trois mois (article 3ladeil

n° 2003-721 du 1 aolt 2003 pour linitiative économique), décestitiulaire du PEA, rattachement a
un autre foyer fiscal d'un invalide titulaire d'BEA ou au transfert du domicile du titulaire ariéger.

Le tableau ci-dessous résume les différents impajibcables au % janvier 2007 en fonction de la date
de clbture du PEA :
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Durée de vie du PEA Prélévement socidl CSG  CRDS IR. Total
Inférieure & 2 ans 2,3% 82%  0,5% 22,5%  3%%Y
Comprise entre 2 et 5 ans 2,3% 8,2%  0,5% 16,0% 987D
Supérieure & 5 ans 2,3% 82%  0,5% o,oo? 120%

@ Contribution additionnelle de 0,3% incluse.

@ Ce taux est appliqué sur l'intégralité des gaindesseuil annuel de cession de valeurs

mobilieres et droits sociaux par le foyer fiscabqité (fixé a 20 000 euros pour les cessions\etent
en 2007), est dépassé. Pour l'appréciation du gémiposition, la valeur liquidative du PEA ou la
valeur de rachat pour un contrat de capitalisaéshajoutée au montant des cessions de titraséésl
en dehors du plan au cours de la méme année.

®) Le montant de la CSG, de la CRDS et du préleversental (contribution additionnelle
incluse) varie en fonction de la date a laquekegiains sont réalisés

- fraction des gains acquise jusqu’au 31 décembré& 188tre O et 3,9% ;

- fraction des gains acquise entre fgjdnvier 1998 et le 30 juin 2004 : 10% ;

- fraction des gains acquise entre fgdillet 2004 et le 31 décembre 2004 : 10,3% ;

- fraction des gains acquise a compter djahvier 2005 : 11%.

Les dividendes pergus dans le cadre d’'un PEA oudrittau crédit d'impot égal a 50% du dividende
et plafonné a 115 euros ou 230 euros selon latisitude famille du bénéficiaire tel qu'indiqué ci-
dessus. Ce crédit d'imp6t ne sera pas versé damEfe mais sera imputable, dans les mémes
conditions que le crédit d'imp6t attaché aux divides percus au titre d’actions détenues hors de cad
du PEA, sur le montant global de I'impét sur leeeu di par le contribuable au titre de I'année au
cours de laquelle les dividendes seront percugsaprputation des autres réductions et créditsbim

et des prélevements et retenues non libératoirexcédent est restituable (sauf s'il est infériaud
euros).

Les moins-values réalisées sur des actions dételamssle cadre d’'un PEA ne sont imputables que sur
des plus-values réalisées dans ce méme cadrdg(@dfio-0 D 11 du Code général des impobts). Des
exceptions sont cependant prévues (i) en cas derel@nticipée du PEA avant I'expiration de la
cinquiéme année a compter du premier versemeii) en(cas de cléture du PEA aprés la cinquiéme
année depuis le premier versement lorsque la véiguidative du PEA (ou la valeur de rachat du
contrat de capitalisation) a la date de retraitigfgrieure au montant des versements effectuésesur
PEA depuis le premier versement (sans tenir compteedx afférents aux retraits ou rachats n'ayant
pas entrainé la cléture du PEA), et a condition, guka date de cloture du PEA, les titres y figtiran
aient été cédeés en totalité (ou que le contratagéalisation ait fait I'objet d’'un rachat totalpans ces
deux hypotheses, les pertes éventuellement coestatéette occasion sont imputables sur les gains d
cession de titres hors PEA réalisés au cours dé€tagrannée ou des dix années suivantes, a condition
gue le seuil annuel de cession de valeurs moksligmécité (apprécié par foyer fiscal et fixé a
20 000 euros pour les cessions réalisées en 20 Yepassé I'année de réalisation de la moinsevalu
Pour l'appréciation du dépassement du seuil d'imiposla valeur liquidative du PEA ou la valeur de
rachat du contrat de capitalisation est ajoutémantant des cessions réalisées hors du PEA au deurs
la méme année.

* Imp6t de solidarité sur la fortune
Sous réserve des conventions fiscales internagenélentuellement applicables, les actions de la

Société détenues par les personnes physiques easadie de leur patrimoine privé seront, le cas
échéant, comprises dans leur patrimoine imposablenpét de solidarité sur la fortune.
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+ Droits de succession et de donation

Sous réserve des dispositions des conventionsiattenales éventuellement applicables, les actiens

la Société acquises par les personnes physiquieteméss de France par voie de succession ou de
donation seront soumises aux droits de successiale @onation en France (i) sans réserve si lentiéfu
ou donateur était domicilié en France a la dateadeansmission, (ii) sous réserve que le bénéfcia
(héritier ou légataire) ait été domicilié en Frapesdant au moins six ans au cours des dix demiére
années précédant la transmission dans les auses ca

Personnes morales passibles de I'imp6t sur les saég
+ Dividendes

Personnes morales n'ayant pas la qualité de socigtée en France

Les personnes morales francaises qui détiennentsnut@n5% du capital de la Société n'ont pas la
qualité de société mére pour I'application du régijpnévu aux articles 145 et 216 du Code général des
impots.

Les dividendes pergus par ces sociétés sont immssdhhs les conditions de droit commun, c'est-a-
dire en principe au taux normal de I'impdt sur $esiétés actuellement égal a'&8p, majoré le cas
échéant, de la contribution sociale de 3,3% (&rt2B5 ter ZC du Code général des impdts) qui
s’appligue au montant de I'impdt sur les sociédimjinué d'un abattement de 763 000 euros par
période de douze mois.

Certaines personnes morales sont susceptibles)efansnditions des articles 219-1-b et 235 ter 2ZC d
Code général des impots, de bénéficier d’'une rémuctu taux de I'impdt sur les sociétés a 15% et
d’une exonération de la contribution sociale dé/3,3

Personnes morales ayant la qualité de société marerance

Conformément aux dispositions des articles 14516t @ Code général des impbts, les personnes
morales francaises détenant au moins 5% du cagetdh Société peuvent bénéficier, sous certaines
conditions, du régime des sociétés méres en vequel les dividendes percus par la société mére ne
sont pas soumis a I'imp6t sur les sociétés, a é€pHion d'une quote-part de ces dividendes

représentative des frais et charges supportés gite société ; cette quote-part est égale a 5% du
montant desdits dividendes sans pouvoir toutefaig@er pour chaque période d’imposition le montant

total des frais et charges de toute nature exgaeda société mere au cours de I'exercice considér

e Plus-values

Les plus-values réalisées et moins-values subies derla cession des actions de la Société sont
incluses dans le résultat soumis a I'imp6t surdesiétés au taux de droit commun, c’est-a-dire en
principe au taux actuel de I'impét sur les soci&és33'/,% majoré le cas échéant, de la contribution
sociale sur les bénéfices de 3,3% qui s'appliquenantant de I'imp6t sur les sociétés diminué d’'un
abattement qui ne peut excéder 763 000 euros padpéde douze mois (article 235 ter ZC du Code
général des impots).

En application des dispositions de I'article 219¢uanquiesdu Code général des imp6ts, peuvent étre
exonérées de toute imposition pour les exercicesrtaia compter du*ljanvier 2007, sous réserve de
la réintégration, dans le résultat imposable au thidroit commun de I'imp6t sur les sociétés, d'un
quote-part de frais et charges égale a 5% du moné&imes plus-values.
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En application des dispositions de l'article 219t¢adu Code général des impbts, sont soumises a
I'impdt sur les sociétés au taux réduit de 15% faewfé le cas échéant, de la contribution sociale de
3,3%) soit un taux effectif de 15,495%. les plukiga réalisées a raison de la cession des tit@asex

du bénéfice des dispositions de l'article 219quanquiesdu Code général des impbts (i.e notamment

titres de sociétés a prépondérance immobilieretrestdont le prix de revient est au moins égal a

22 800 000 euros mais représentant moins de 5%omsmu capital de la société émettrice) et détenus
depuis une durée d’au moins deux ans a la date ckskion.

Constituent des titres de participation au sen$adtcle 219-1 a ter du Code général des impdags, |
parts ou actions de sociétés revétant ce caract@r@lan comptable, ainsi que, sous certaines
conditions, les actions acquises en exécution daffie publique d'achat ou d’échange par I'entregri
qui en est linitiatrice et les titres ouvrant drau régime des sociétés meres prévu aux artidieset
216 du Code général des imp60ts. Les titres doptiede revient est au moins égal a 22 800 000sguro
et qui remplissent les conditions pour bénéficiemrégime des sociétés meres et filiales autredajue
détention de 5% au moins du capital de la sociététttice sont également présumés constituer des
titres de participation si ces titres sont insceilscomptabilité au compte “titres de participdtion a

une subdivision spéciale d'un autre compte du kitamespondant a leur qualification comptable.

Les moins-values a long terme subies au titre diaraéce s'imputent sur les plus-values a long terme
réalisées au cours des dix exercices suivants.ni@as-values restant a reporter a I'ouverture du
premier exercice ouvert depuis 1€ janvier 2006 peuvent étre imputées sur les plliisegaa long
terme taxées au taux de 15% a I'exception des mwaihes afférentes aux titres qui répondent a la
définition fiscale actuelle des titres de partitipa pour lesquelles les possibilités d’'imputatant pris

fin au cours des exercices ouverts en 2006. Lagtéscqui disposaient d’'une stock de moins-values a
long terme reportables ont donc dd ventiler le rohéentre le secteur d’imposition a 15% et le secte
exoneéré.

4.10.2. Non-Résidents fiscaux francgais

+ Dividendes

En vertu du droit interne francais, les dividendisritbués par une société dont le siége sociaiast
en France a ses actionnaires dont le domicilelfizede siege social est situé hors de France dant
principe I'objet d’'une retenue a la source de 25%.

Toutefois, les actionnaires personnes morales @osiehje de direction effective est situé dans uh Eta
membre de la Communauté européenne peuvent, ssusotalitions de Il'article 119 ter du Code
général des impbts, bénéficier d’'une exonératioladetenue a la source.

Par ailleurs, les actionnaires dont le domiciledlsou le siége social est situé dans un Etat lag a
France par une convention fiscale internationalet smsceptibles, sous certaines conditions tenant
notamment au respect de la procédure d'octroi destages conventionnels, de bénéficier d’'une
réduction partielle ou totale de la retenue a laca

Les actionnaires personnes physiques ont droit, dédsction de la retenue a la source applicable, au
remboursement du crédit d'impét de 50% plafonnacht au dividende décrit ci-dessus au paragraphe
4.10.1, si la convention fiscale internationaleatoa entre la France et I'Etat de leur résidenéwqit

le transfert de I'avoir fiscal (Instruction 5 I-B@u 11 ao(t 2005, n°107 a 112 et Instruction BAQ

12 janvier 2006, annexe 7).

Il appartiendra aux actionnaires de la Société eors de se rapprocher de leur conseiller fiscal
habituel afin de déterminer si de telles disposgiconventionnelles sont susceptibles de s'appligue
leur cas particulier et d’établir les conséquensas jeur situation particuliere de la souscriptmnde
I'acquisition d’actions de la Société.
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¢ Plus-values

Les plus-values réalisées a I'occasion des cessiditie onéreux de valeurs mobiliéres effectuées pa

les personnes qui ne sont pas fiscalement dongsik® France au sens de l'article 4B du Code généra
des imp6ts ou dont le siege social est situé herfrdnce sont généralement exonérées d’'imp6t en
France, a moins que ces plus-values ne soienthatiées a un établissement stable ou & une base fix
soumis a I'imp6t en France, ou a moins que lestslmétenus directement ou indirectement par le

cédant, avec son groupe familial, dans les bérgfiigela société dont les actions sont cédées aient
excédé 25% a un moment quelconque au cours desanimgps précédant la cession. Les plus-values
réalisées a l'occasion de la cession d’'une padimp excédant ou ayant excédé le seuil de 25% au
cours de la période susvisée sont soumises a ltimp&-rance au taux proportionnel de 16%, sous

réserve de I'application éventuelle des dispositidilnne convention fiscale internationale.

» Imp6t de solidarité sur la fortune

Les personnes physiques n'ayant pas leur domisitalfien France ne sont pas imposables a I'impét de
solidarité sur la fortune en France au titre dedquacements financiers. Les titres de participatio
(c’est-a-dire les titres qui permettent d’exercee influence dans la société émettrice et, notarhireaen
principe, les titres représentant 10% au moins ajital de la société émettrice et qui ont été soit
souscrits a I'émission, soit conservés pendant ainsn2 ans) ne sont pas considérés comme des
placements financiers et sont donc susceptiblesed®umis a I'impét de solidarité sur la fortuseus
réserve de I'application éventuelle des dispositidlnne convention fiscale internationale.

» Droits de succession et de donation

Sous réserve des dispositions des conventionsiattenales éventuellement applicables, les actiens

la Société acquises par les personnes physiqueleméss de France par voie de succession ou de
donation seront soumises aux droits de successiale @onation en France (i) sans réserve si lentiéfu
ou donateur était domicilié en France a la datéeadeansmission, (ii) sous réserve que le bénéfecia
(héritier ou légataire) ait été domicilié en Frapesdant au moins six ans au cours des dix demiére
années précédant la transmission dans les auses ca

4.10.3. Régles spécifiques a Alternext

- Impbt de bourse

Toutes les opérations portant sur des valeurs ndobdliémises par des sociétés dont la capitalisation
boursiére n'excéde pas 150 millions d’euros sonhérées de cet impbt.

- Sociétés de capital-risque (« SCR »), fonds comrda placement a risques (« FCPR ») et fonds
commun de placement dans l'innovation (FCPI »)

Sous certaines conditions, les SCR sont actuellema&mérées d’'impdt sur les sociétés sur les ptadui

et plus-values nettes de leur portefeuille, etpedeurs personnes physiques de parts de FCPR et de
FCPI sont exonérés d'imp6t sur le revenu sur leslyits du portefeuille de ceux-ci ainsi que lessplu
values réalisées a I'occasion de la cession de lgarts. L'application de ces régimes de faveur est
notamment soumise a la condition que le portefedd titres comprenne au moins 50 % (60 % pour les
FCPI) de titres non admis aux négociations sur arch@ d’'instruments financiers francais ou étranger
dont le fonctionnement est assuré par une entepls marché ou un prestataire de services
d'investissement ou tout autre organisme similétranger émis par des sociétés ayant leur siege dan
un Etat membre de la Communauté Européenne ou deaastrte Etat partie a I'accord sur I'Espace
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Economique Européen hors Liechtenstein, soumise @dlirsur les sociétés ou a un imp6t équivalent
et ayant une activité industrielle ou commerciatturples SCR/FCPR ou présentant un caractére
innovant pour les FCPI.

Sous certaines conditions, les titres admis aurciégons sur un marché (tel que défini plus hdith
Etat partie a I'accord sur I'Espace Economique Eunopiat qu’Alternext, émis par des sociétés dont la
capitalisation boursiére est inférieure a 150 onili d’euros seront également susceptibles d'éisespr
compte pour I'appréciation de ces quotas de 50 %eo60 % pour les FCPI, dans la limite de 20 % de
l'actif des FCPR ou PCPI de la situation nette SIER.

Dans la mesure ou la capitalisation boursiére @&olzété n'excéde pas 150 millions d’euros, lesgit
de la Société sont susceptibles sous certainestiomsdd’étre pris en compte dans ces quotas dé 50
60 % pour les FCPI.

- Contrats d’assurance-vie investis en actions {elg 125-0 A du CGl)

Les produits percus par des personnes physiqueisraulé contrats d’'assurance-vie dont I'unité de
compte est une part ou une action d'un organismepldeement collectif en valeurs mobiliéres
(« OPCVM ») peuvent étre exonérés d'impbt sur lena (mais pas de prélevements sociaux) en cas
de rachat au-dela d’'une durée de 8 ans, si I'detifOPCVM est constitué :

(a) Pour les contrats souscrits avantigdnvier 2005 (contrats « DSK »)

- Pour 50 % au moins d’actions et de titres assind&ssociétés ayant leur siege dans un Etat de
I'Espace économique européen hors Liechtenstein ;

- Dont 5 % au moins de titres dits « a risques »stededire notamment de parts de FCPR, de FCPI,
d’actions de SCR, d’'actions ou de parts de soci@éscotées, ou d'actions de sociétés cotés sur un
marché réglementé ou organisé dont la capitalisdttursiére est inférieure a 150 millions d’euros.

(b) Pour les contrats souscrits aprésigahvier 2005 (contrats « Sarkozy »)

- Pour 30 % au moins d’actions ou titres assimilésat#étés ayant leur siége dans un Etat de I'Espace
Economique Européen hors Liechtenstein,

Et au sein du quota de 30 % :

- Pour 10 % au moins de titres dits « a risques est@-dire notamment d’'actions de sociétés non
cotées, ou de sociétés cotées dont la capitalishtiarsiére est inférieure a 150 millions d’eurs,
parts de FCPR, de FCPI ou d'actions de SCR,

- Et pour 5 % au moins de titres non cotés.

Les titres de la Société, dans la mesure ou la alegaition boursiere de celle-ci n'excede pas
150 millions d’euros, sont susceptibles, sous ow$a conditions, d'étre pris en compte pour
I'appréciation des quotas d’investissements de f#ur les contrats DSK) et de 10 % (pour les
contrats Sarkozy) mentionnés ci-dessus.

- Réduction d'imp6t sur le revenu au titre de lauszription a I'augmentation de capital

Les contribuables personnes physiques domiciliésalésent en Francpeuvent bénéficier d'une
réduction d'impo6t sur le revenu égale a 25% deseveents, effectués entre [€ janvier 2007 et le 31
décembre 2010, au titre de la souscription en naimeéau capital initial ou aux augmentations de
capital de sociétés qui remplissent les conditgigantes :

a) Les titres de la société ne sont pas admis agocraions sur un marché réglementé francgais ou
étranger ;
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b) La société a son siége social dans un Etat medeéta Communauté européenne ou dans un
autre Etat partie a l'accord sur I'Espace économ@guepéen ayant conclu avec la France une
convention fiscale qui contient une clause d'amscg administrative en vue de lutter contre la
fraude ou I'évasion fiscale ;

c) La société est soumise a I'impd6t sur les socidés les conditions de droit commun ou y serait
soumise dans les mémes conditions si l'activité &tarcée en France ;

d) La société exerce une activitt commerciale, imdlle, artisanale, libérale, agricole ou
financiére, a I'exception de la gestion de son @r@atrimoine mobilier ou immobilier ;

e) La société répond a la définition des petitesneyennes entreprises figurant a I'annexe | au
reglement (CE) n° 70/2001 de la Commission, dud®igr 2001, concernant l'application des
articles 87 et 88 du traité CE aux aides d'Etateaudr des petites et moyennes entreprises, modifié
par le réglement (CE) n° 364/2004 du 25 février200

L'investissement dans le cadre de I'émission desoAstNouvelles entre dans le champ d’application
de l'article 199 terdecies OA du Code Général dgsts.

Les investisseurs susceptibles de bénéficier de céttuction d'impb6t sont invités a consulter leur
conseil fiscal habituel afin d’apprécier leur sttom personnelle au regard de la réglementation
spécifique applicable.

4.10.4. Autres situations

Les actionnaires soumis a un régime d'impositiomeaqtie ceux visés ci-dessus devront s'informer
aupres de leur conseiller fiscal habituel du régdiiswal s’appliquant a leur cas particulier.
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5.  CONDITIONS DE L'OFFRE

5.1. CONDITIONS DE L'OFFRE, CALENDRIER PREVISIONNEL ET MODALITE
D'UNE DEMANDE DE SOUSCRIPTION

5.1.1. Modalités de I'Offre

Préalablement a la premiére cotation, il est piwel la diffusion des Actions Offertes dans le pubé
réalise dans le cadre d’une offre globale (&re ») comprenant :

- une offre a prix ouvert auprés du public en Frapoacipalement destinée aux personnes
physiques ('« QPO »),

- un placement global garanti principalement destu investisseurs institutionnels (le «
Placement Global») comportant :

- un placement public en France,
- un placement privé international dans certains @ajexception notamment des Etats-
Unis d’Amérique, du Canada, du Japon et de 'Alistra

Il est précisé que la diffusion des actions dangublic en France aura lieu conformément aux
dispositions des articles P 1.2.1 et suivants duelil(« Régles particulieres applicables aux mésch
réglementés francais ») des régles de marché d'Exrétaris S.A.

La répartition des Actions Offertes entre le Placent&lobal, d’'une part, et 'OPO, d'autre part, sera
effectuée en fonction de la nature et de I'imparéade la demande dans le respect des principeggdic
par l'article 321-115 du Réglement général de |@ité des marchés financiers. Si la demande
exprimée dans le cadre de 'OPO le permet, le nendtactions allouées en réponse aux ordres émis
dans le cadre de 'OPO sera au moins égal a 10%odhbre total d’Actions Offertes dans le cadre de
I'Offre avant exercice éventuel de I'Option de Slocation.

Le nombre maximum d’actions initialement offertesglée cadre de I'Offre (lesActions Offertes »)
est de 1.140.860 se composant de 645.724 Actionsdélles a émettre et 495.136 actions existantes a
céder (les Actions Cédées»).

En cas d'exercice intégral de I'Option de Surallmratle nombre des actions initialement offertes
pourra étre augmenté d'un maximum de 136.903 afjl@s «Actions Offertes Supplémentaires»)

se composant de 77.487 Actions Nouvelles Suppléireata émettre et 59.416 actions existantes a
céder (les Actions Cédées Supplémentaires).

En cas d’exercice intégral de I'Option de Surallmogtle nombre total d’actions de la Société offert
dans le cadre de I'Offre sera porté a 1.277.768 @t
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Calendrier prévisionnel indicatif

21 mars 2007 * Visa de I'Autorité des marchaariciers sur le prospectus.

22 mars 2007 « Communiqué de la Société annotigpération.
» Avis d’'Euronext relatif a 'ouverture de I'Offre.
* Quverture de 'OPO et du Placement Global.

26 mars 2007 « Publication de la notice Iégal@alo.

2 avril 2007 « Cléture de I'OPO et du Placementlalca 17 heures (heure
de Paris).

3 avril 2007 * Fixation par le Conseil d’adminddion du Prix de I'Offre.

« Centralisation par Euronext Paris S.A. de I'OPO.

« Allocation des actions objet du Placement Global.

« Signature du Contrat de Garantie.

 Publication par Euronext Paris S.A de l'avis désultat de
I'Offre.

« Diffusion par la Société d’'un communiqué de peessliquant
les modalités définitives de I'Offre.

» Premiére cotation sur le marché Alternext d’EurbriRaris.

10 avril 2007 « Réeglement-livraison des actionsedffs dans le cadre de
I'Offre.
11 avril 2007 « Début des négociations des actittna Société sur le marché

Alternext d’Euronext Paris.

2 mai 2007 « Date limite d’exercice de I'Optide Surallocation.
« Fin de la période de stabilisation évengtuell

5.1.2. Montant de I'Offre

. Produit brut de I'Offre

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 17,92 euros par action, le
produit brut de I'Offre serait de 20,44 millionsedros hors exercice de I'Option de Surallocatiomies
22,90 millions d'euros en cas d'exercice intégel’@ption de Surallocation.

« Produit brut de I'émission des Actions Nouvelles ket cas échéant des Actions Nouvelles
Supplémentaires

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 17,92 euros par action, le
produit brut de I'émission des Actions Nouvellesagiede 11,57 millions d’euros hors souscriptioes d
Actions Nouvelles Supplémentaires et de 12,96 omflid’euros en cas de souscription de la totaditt d
Actions Nouvelles Supplémentaires.

« Produit brut de la cession des Actions Cédées etchs échéant des Actions Cédées
Supplémentaires

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre, soit 17,92 euros par action, le

produit brut de la cession des Actions CédéestséeaB,87 millions d’euros hors souscriptions des
Actions Cédées Supplémentaires et de 9,94 millddaesros en cas de souscription de la totalité des
Actions Cédées Supplémentaires.
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5.1.3. Procédure et période de souscription

5.1.3.1. Caractéristiques principales de 'OPO

Durée de 'OPO
L'OPO débutera le 22 mars 2007 et prendra fin ler2 2007 a 17 heures (heure de Paris). La date de

cléture de I'OPO pourrait, le cas échéant, étreifi@dconformément aux indications mentionnées au
paragraphe 5.3.2 de la présente note d'opération.

Nombre d’'actions offertes dans le cadre de 'OPO

Si la demande exprimée dans le cadre de 'OPOrlagtele nombre d’actions allouées en réponse aux
ordres émis dans le cadre de 'OPO sera au moias2340% du nombre d’Actions Offertes avant
exercice éventuel de I'Option de Surallocationt $&4.086 actions.

Personnes habilitées, réception et transmissiomdees de souscription et d’achat

Les personnes habilitées a émettre des ordres el@aslie de I'OPO sont principalement les personnes
physiques de nationalité francaise ou résidenteSrance ou ressortissantes de I'un des Etats gartie
l'accord et au protocole de I'Espace Economiqueoféen : Etats membres de I'Union européenne,
Islande, Norvege et Liechtenstein (lesEtats appartenant a I'EEE », les fonds communs de
placement ou les personnes morales francaisesseartissantes de I'un des Etats appartenant a 'EEE
qui ne sont pas, au sens de l'article L. 233-3 dauleéCde commerce, sous contréle d’entités ou de
personnes ressortissantes d’Etats autres que lesdp@artenant a 'EEE, sous réserve des stipuation
figurant a la section 5.2.1 de la présente notpétation. Les autres personnes devront s'informer s
les restrictions locales de placement comme indiglaésection 5.2.1.2 de la présente note d'opérati

Les personnes désireuses de participer a I'OPO dedéposer leurs ordres auprés d’'un intermédiaire
financier habilité en France, au plus tard le 212007 a 17 heures (heure de Paris).

Les intermédiaires financiers habilités en Franaesmettront & Euronext Paris S.A. les ordres, delon
calendrier et les modalités précisés dans I'awisieirture de 'OPO qui sera publié par EuronextsPari
S.A.

Les personnes physiques, les personnes moralesfehlis communs de placement ne disposant pas en
France de comptes permettant la souscription @guiaition d'actions dans le cadre de 'OPO devront
a cette fin ouvrir de tels comptes chez un inteiaé habilité lors de la passation de leurs ordres

Catégories d'ordres susceptibles d'étre émis enép a 'OPO

En application de larticle P 1.2.16 du Livre Il (€fes particulieres applicables aux marchés
réglementés francais ») des regles d’Euronexipréses seront décomposés en fractions d’ordrestAl e
fractions d’ordres A2 en fonction du nombre deeitdemandés :

- entre 1 et 200 actions inclus, fractions d’ordrés A
- au-dela de 200 actions, fractions d’ordres A2.

Les fractions d'ordres Al bénéficieront d’'un traitemt préférentiel par rapport aux fractions d’ordres
A2 dans le cas ou tous les ordres ne pourraienéfpagntierement satisfaits.

Il est précisé que :
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- un méme donneur d'ordre ne pourra émettre qu'uh @aelie A ; cet ordre ne pourra étre
dissocié entre plusieurs intermédiaires financerglevra étre confié a un seul intermédiaire
financier ;

- s'agissant d’'un compte joint, il ne pourra étre®gu’un maximum de deux ordres A ;

- le montant de chaque ordre ne pourra porter sunounbre d’actions représentant plus de 20%
du nombre d’actions offertes dans le cadre de 'QPO

- au cas ou l'application du ou des taux de réduatiaboutirait pas a I'attribution d’'un nombre
entier d’actions, ce nombre serait arrondi au nengttier inférieur ;

- les ordres seront exprimés en nombre d’actionsisditation de prix et seront réputés stipulés
au Prix de I'Offre ;

Révocation des ordres

Les ordres recus dans le cadre de 'OPO seront, neénoas de réduction, irrévocables, sous réserve
des stipulations applicables en cas de modificadies parameétres de I'Offre (voir paragraphe 5.2.2 d
la présente note d'opération).

Les intermédiaires financiers habilités en Franaesmettront a Euronext Paris S.A. les ordres, delon

calendrier et les modalités précisés dans I'awisieirture de I'OPO qui sera publié par EuronextsPari
S.A.

Résultat de 'OPO, réduction et modalités d’allooati

Les fractions d'ordres Al sont prioritaires par rap@ux fractions d'ordres A2. Un taux de réduction
pouvant aller jusqu'a 100% peut étre appliqué awaxtions d'ordres A2 pour servir les fractions
d’'ordres Al.

Le résultat de I'OPO fera I'objet d'un avis qui dawrétre publié par Euronext Paris le 3 avril 2@07
d’'un communiqué qui devrait étre diffusé par laiStic

Cet avis et ce communiqué préciseront les conditirle taux de réduction éventuellement appliqués
aux ordres.

5.1.3.2. Caractéristiques principales du Placement Global

Durée du Placement Global

Le Placement Global débutera le 22 mars 2007 etdpaein le 2 avril 2007 a 17 heures (heure de
Paris). En cas de prorogation de la date de cl@arBOPO (voir le paragraphe 5.3.2 de la présente
note d'opération), la date de cléture du Placer@abal pourra étre prorogée corrélativement.

Le Placement Global pourra étre clos par anticipatans préavis (voir le paragraphe 5.3.2 de la
présente note d'opération).

Nombre d’actions offertes dans le cadre du Placer@dobal

1.026.774 actions, soit 90% du nombre des Actidifisrt®s hors Option de Surallocation.

La Société et les Actionnaires Cédants consentimonChef de File — Teneur de Livre une option
permettant I'achat au Prix de I'Offre, d’'un nombmeaximal de 136.903 actions, afin de couvrir
d’éventuelles surallocations, permettant ainsiadifer les opérations de stabilisation.

Cette Option de Surallocation pourra étre exere@etout ou partie, par le Chef de File — Teneur de
Livre, pendant une période de 30 jours a partimdgdture du placement, soit, sur la base du cakend
indicatif des opérations jusqu’'au 2 mai 2007 incusplus tard.
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Personnes habilitées a émettre des ordres dansdiee chu Placement Global

Le Placement Global sera effectué principalementésug’investisseurs institutionnels, en France et
hors de France (a I'exclusion notamment des Etats-diAmérique, du Canada, du Japon et de
I’Australie).

Ordres susceptibles d'étre émis dans le cadre dedthent Global

Les ordres seront exprimés en nombre d’actions ana@rtant demandés. lls pourront comprendre des
conditions relatives au prix. Pour les ordres cortgod un prix unitaire par action, seuls les ordregs

a un prix par action supérieur ou égal au prix eet@, exprimé en euros, qui sera fixé dans le cdulre
Placement Global dans les conditions indiquées aaagpaphe 5.3.1, seront pris en compte dans la
procédure d’'allocation.

Réception et transmission des ordres susceptibfsedemis dans le cadre du Placement Global

Pour étre pris en compte, les ordres émis darsdeeau Placement Global devront étre recus plar le
Chef de File — Teneur de Livre au plus tard le 21&@007 a 17 heures (heure de Paris), sauf cléture
anticipée.

Réduction des ordres

Les ordres émis dans le cadre du Placement Glohatqu faire I'objet d’'une réduction totale ou
partielle, notamment en fonction de la capacité stescripteurs a assurer un développement ordonné
du marché secondaire des titres aprés leur admjdaidate de réception des ordres, la taille déses

et la sensibilité au prix des ordres adressésggasduscripteurs.

Résultat du Placement Global

Le résultat du Placement Global fera I'objet d’'uisayui devrait étre publié par Euronext Paris 2431
avril 2007, sauf cl6ture anticipée.

5.1.4. Révocation de I'Offre

L'Offre pourra étre annulée par la Société a toummt jusqu’a la date de réglement-livraison de
I'Offre, soit le 10 avril 2007 et notamment en ades résiliation du Contrat de Garantie dans les
conditions visées au paragraphe 5.4.3 de la pesen¢ d’'opération.

En conséquence, en cas de révocation de I'Offreettficat du dépositaire des fonds ne serait pas
émis, les ordres de souscription et d’'achat, I'§fftaugmentation de capital au titre de I'Offra, |
cession des actions objet de I'Offre seraient sutfenon avenues et devraient étre dénouées de faco

rétroactive, chaque investisseur faisant son affgersonnelle du manque a gagner et des codts
résultant, le cas échéant, d’'une telle annulation.

5.1.5. Réduction des ordres

Voir le paragraphe 5.1.3 de la présente note daijmér pour une description de la réduction desesrdr
émis dans le cadre de I'Offre.
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5.1.6. Montant minimum et montant maximum des ordres

Il n'y a pas de montant mininum pour les ordresvamt étre émis dans le cadre de I'OPO. Le montant
maximum des ordres pouvant étre émis dans le aai®PO est indiqué au paragraphe 5.1.3 de la
présente note d'opération.

Il n'y a ni montant minimum, ni montant maximum pdes ordres pouvant étre émis dans le cadre du
Placement Global.

5.1.7. Révocation des ordres

Les ordres recus dans le cadre de I'OPO sont irebles méme en cas de réduction, sous réserve des
dispositions applicables en cas de fixation d’'upevelle fourchette indicative de prix ou en cas de
fixation du prix en dehors de la fourchette indieatde prix visée ci-dessus (voir paragraphe 5.3.2
« Publicité du Prix de I'Offre et des modificatiothes parameétres de I'Offre »).

5.1.8. Versement des fonds et modalités de délivrance dastions

Le prix des Actions Offertes, souscrites dans lereate I'Offre, devra étre versé comptant par les
donneurs d'ordre a la date prévue pour le réglefinaison de I'Offre, soit selon le calendrier
indicatif le 10 avril 2007. Ces actions seront iites en compte a partir de la date de reglement-

livraison de I'Offre, soit a partir du 10 avril 2D0

5.1.9. Publication des résultats de I'Offre

Les modalités définitives de I'OPO et du Placemelatb@ feront I'objet d’'un communiqué de presse
diffusé par la Société et d’'un avis publié par Eerd Paris S.A. qui devraient étre publiés au dnd
le 3 avril 2007, sauf cléture anticipée (voir leggraphe 5.3.2 de la présente note d'opération).

5.1.10. Droits préférentiels de souscription

Les augmentations de capital effectuées dans le ai’Offre par émission des Actions Nouvelles
seront réalisées avec suppression du droit préférele souscription.
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5.2. PLAN DE DISTRIBUTION ET ALLOCATION DES ACTIONS

5.2.1. Catégorie d'investisseurs potentiels — Pays dans tgels I'Offre sera ouverte —
Restrictions de placement

5.2.1.1. Catégorie d’investisseurs potentiels et pays destukels I'Offre sera ouverte

L'Offre comprend :

- une offre au public en France réalisée sous ladodne OPO principalement destinée aux
personnes physiques ;
- un placement global principalement destiné auxdtisgeurs institutionnels comportant :
- un placement public en France ;
- un placement privé international dans certains @aj/exception notamment des Etats-
Unis d’Amérique, du Canada, du Japon et de I'Alistra

5.2.1.2. Restrictions applicables a I'Offre

La diffusion de la présente note d'opération, du iboent de Base ou de tout autre document établi
dans le cadre de I'Offre, ainsi que I'offre ou lante des actions de la Société, peuvent fairedtobj
d’'une réglementation spécifique dans certains plags.personnes en possession de la présente note
d’'opération, du Document de Base ou de tout autreimient établi dans le cadre de I'Offre doivent
donc s'informer des éventuelles restrictions dématulie la réglementation locale et s’y conformer.

La présente note d'opération, le Document de Bastwouautre document établi dans le cadre de
I'Offre ne constitue pas une offre de vente ou swiéicitation d’'une offre d’achat de valeurs mogiks
dans tout pays dans lequel une telle offre oudttion serait illégale. La présente note d'opératt

le Document de Base n’ont fait I'objet d'aucun eis&ement ou visa hors de France.

Toute personne recevant la présente note d'opérdéoDocument de Base ou tout autre document
établi dans le cadre de I'Offre doit s'abstenirlég distribuer ou de les faire parvenir dans des pa
dans lesquels un telle distribution pourrait éimecentravention avec les lois et réglementatiorisyqu
sont applicables.

Toute personne qui, pour quelgue cause que cetrsrigmettrait ou permettrait la transmission de la
présente note d’'opération, du Document de Baseeotout autre document établi dans le cadre de
I'Offre doit attirer I'attention du destinatairerdes stipulations du présent paragraphe.

Aucune mesure n'a été prise pour permettre unee gifiblique des actions dans une quelconque
juridiction autre que la France.

- Restrictions concernant les Etats-Unis d’Amérique

Les actions Eurogerm n’ont pas été et ne seron¢ip@gjistrées au titre dil.S. Securities Aate 1933,

tel que modifié (le &ecurities Act» et ne peuvent étre ni offertes ni vendues awtsBiais
d’Amérique, sauf dans le cadre d'opérations bérafiad’'une exemption a I'enregistrement prévue par
le Securities Act. Le Document de Base, la préseaotie d’opération et tout autre document établi dans
le cadre de I'Offre ne doivent pas étre distribags Etats-Unis d’Amérique.
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- Restrictions concernant les Etats de 'Espace Ecornique Européen (autres que la France)

Les actions Eurogerm n’ont pas été et ne serontffertes au public dans les différents Etats membre

de I'Espace Economique Européen ayant transpose ilectibe 2003/71/CE, dite « Directive

Prospectus », préalablement a I'admission des dittsns sur le marché Alternext d’Euronext Paxis,

I'exception des opérations réalisées dans ces Hiatsbres :

(a) auprés des personnes morales autorisées ou agi@drespérer sur les marchés financiers ou, a
défaut, des personnes morales dont I'objet sooiasiste exclusivement a investir dans des valeurs
mobiliéres ;

(b) auprés des personnes morales remplissant au nmeinsdés trois conditions suivantes :
1) un effectif moyen d’au moins 250 salariés lors dnikr exercice,
2) un bilan social supérieur a 43 000 000 euros, et
3) un chiffre d’'affaires annuel net supérieur a 50 000 euros, tel qu'indiqué dans les
derniers comptes sociaux ou consolidés annueks 8ediété, ou

(c) dans tous les autres cas ou la publication d’usp@ctus n’est pas requise au titre des dispositions
de l'article 3 de la Directive Prospectus.

Pour les besoins de la présente restriction, lomat’ « offre au public » d’actions Eurogerm dans
chacun des Etats membres de I'Espace Economique damrgyant transposé la Directive Prospectus
se définit comme toute communication adressée épeesonnes, sous quelque forme et par quelque
moyen que ce soit, et présentant une informatidfisante sur les conditions de I'Offre et sur les
actions qui seront offertes, de maniere a permettta investisseur d’acquérir ou de souscrire ces
actions. La notion d’ « Offre au public » d’actiorezouvre également, pour les besoins de la présente
restriction, toute transposition de cette notiondewit national par un des Etats membres de I'Espace
Economique Européen.

- Restrictions d'offre, de souscription et de ventancernant le Canada, I'Australie et le Japon

Aucune mesure n'a été prise afin d’enregistrer @permettre une offre publique des actions Eurogerm
aux personnes situées en Australie, au Canada odapon. Par conséquent, la présente note
d’opération, le Document de Base, ou tout autremd@nt ou information relatif aux opérations prévues
par la présente note d'opération ne peuvent pas dd$tribués ou transmis dans ces pays. Aucune
souscription d’actions ne peut étre effectuée parpersonne se trouvant en Australie, au Canada ou
Japon.

- Restrictions concernant le Royaume-Uni
Le Chef de File — Teneur de Livre reconnait et gérant

(a) qu'il a respecté et respectera I'ensemble des dispoes duFinancial Services and Markets Act
2000(le « FSMA ») applicables a tout ce qui a été ou qui sera prgreelativement aux actions de
la Société, que ce soit au Royaume-Uni, a partiRdyaume-Uni ou dans toute autre circonstance
impliquant le Royaume-Uni ; et

(b) qu'il n'a pas communigqué ou fait communiquer, etcoenmuniquera ni ne fera communiquer une
guelcongue invitation ou incitation a se livrerriewactivité d’investissement (au sens de l'artide
du FSMA) recue par lui et relative a I'émissionlawcession des actions de la Société, sauf dans les
circonstances dans lesquelles I'article 21(1) dMASe s’applique pas a la Société.
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5.2.2. Intentions de souscription des principaux actionnaes de la Société ou des
membres de ses organes d'administration, de direct ou de surveillance ou de
guiconque entendrait prendre une souscription de pis de 5%

La Société n'a pas connaissance d'intentions de cgptisns des membres de ses organes
d’administration, de direction ou de surveillanae de quiconque qui entendrait prendre une part du
capital supérieure a 5%.

5.2.3. Information pré-allocation

Les informations pré-allocation relatives a la dudéel'Offre et aux modalités de souscription sont
décrites au paragraphe 5.1.3 de la présente nogpémition.

5.2.4. Notification aux souscripteurs

Dans le cadre de I'OPO, les investisseurs serdotm@s de leurs allocations par leur intermédiaire
financier.

Dans le cadre du Placement Global, les investisssront informés de leurs allocations par le Cleef
File — Teneur de Livre.

5.2.5. Option de Surallocation

La Société et les Actionnaires Cédants consentimntChef de File —Teneur de Livre une option de
surallocation (I' «Option de Surallocation») permettant de souscrire respectivement un marimie
77.487 Actions Nouvelles Supplémentaires et 59.Adtions Cédées Supplémentaires, soit 136.903
Actions Offertes Supplémentaires au Prix de I'Qffre

Cette Option de Surallocation, qui permettra devdoul'éventuelles surallocations et de facilites|
opérations de stabilisation, pourra étre exercédep@hef de File — Teneur de Livre en une seule &oi
tout moment, en tout ou partie, jusqu’ali™$gour calendaire a partir de la cloture du placeimswit a

titre indicatif au plus tard le 2 mai 2007.

En cas d'exercice de I'Option de Surallocation, fbimnation relative a cet exercice et au nombre

définitif d’actions offertes et d'actions a émetterait portée a la connaissance du public au moyen
d’'un communiqué diffusé par la Société et d’'un guiblié par Euronext Paris.
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5.3. FIXATION DU PRIX

5.3.1. Méthode de fixation du prix

5.3.1.1. Prix des Actions Offertes

Le prix des actions offertes dans le cadre de I'Gefa égal au prix des actions offertes dans lescadr
du Placement Global (leRerix de I'Offre »).

Il est prévu que le Prix de I'Offre soit fixé par Conseil d’administration de la Société le 3 az2@i07,
étant précisé que cette date pourrait étre repaitdées conditions de marché et les résultats de la
construction du livre d'ordres ne permettaient pasfixer le Prix de I'Offre dans des conditions
satisfaisantes. La date de fixation du Prix de F®ffourra également étre avancée en cas de cloture
anticipée de I'OPO et du Placement Global.

Le Prix de I'Offre fixé par le Conseil d’administiat de la Société résultera de la confrontation de
I'offre des actions dans le cadre de I'Offre et diesnandes émises par les investisseurs selon la
technigue dite de « construction du livre d'ordseslle que développée par les usages professmnnel

Cette confrontation sera effectuée sur la basernitéses de marché suivants :
- capacité des investisseurs retenus a assurer efogpement ordonné du marché secondaire ;
- ordre d'arrivée des demandes des investisseurs ;
- quantité demandée ;
- sensibilité au prix des demandes exprimées panvestisseurs.

Le Prix de I'Offre pourrait se situer dans une fdwtte comprise entre 16,73 euros et 19,11 euros par
action, fourchette arrétée par le Conseil d'adriai®n de la Société lors de sa séance du 20 mars
2007 et qui pourra étre modifiée a tout moment yteg 3 avril 2007 (inclus), jour prévu pour la
fixation du Prix de I'Offre. CETTE INFORMATION EST DONNEE A TITRE STRICTEMENT
INDICATIF ET NE PREJUGE PAS DU PRIX DEFINITIF DES A CTIONS OFFERTES, QUI
POURRA ETRE FIXE EN DEHORS DE CETTE FOURCHETTE.

5.3.1.2. Eléments d’appréciation de la fourchette indicateeorix

La fourchette de prix proposée dans la présente wmbwpération sur décision du Conseil
d’administration du 20 mars 2007, fait ressortie urapitalisation de la Société aprés émission des
Actions Nouvelles et des Actions Nouvelles Suppléiaiees de 80,46 millions d’euros pour un prix
fixé en milieu de fourchette. Cette fourchette de& pst cohérente avec les méthodes de valorisation
usuellement employées conformément aux pratiquesatehé dans le cadre de projets d'introduction
en bourse et applicables a la Société.

Cette fourchette a été déterminée conformémenpeaatiques de marché, aprés un processus au cours
duquel a été prise en compte une série de facteues) particulier I'analyse financiere indépendant
réalisée sur la Société et sa perception par lesiisseurs, ainsi que la connaissance par le dehEfle

— Teneur de Livre du secteur et de I'état actual mharchés financiers. La fourchette de prix a été
définitivement fixée par la Société et ses actimesaa partir des synthéses des informationsuijairit

été fournies a la suite de ce processus par le dghEfle — Teneur de Livre.

A partir de la fourchette de prix proposée, la xiahtion qui sera in fine retenue résultera de éthode

de construction du livre d'ordre conformément ausages professionnels. Dans ce cadre, les
investisseurs indiqueront leurs indications de eopson en fonction de la valorisation qu'ils
proposeront. Le prix final s’appréciera au regard’ldistorique de la Société, des caractéristiques d
son secteur d'activité et de ses perspectives deajgpement.
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Pour aboutir a la fourchette proposée, les métlogiesd suivantes ont été retenues. Pour chacunesde ¢
méthodologies, une valorisation a été effectuédasbase des hypothéses de travail établies de fago
indépendante par I'analyste financier comme indicjedessous.

Méthode des multiples de comparables boursiers

Cette méthode vise a comparer la Société a deétésdotées présentant des modeles d'activitdsiqui
sont proches. Il convient de préciser que ces &scant nécessairement des caractéristiques farasci
et de fonctionnement spécifiques différentes diegele la Société ce qui constituent une limitetlec
approche par comparaison. Le modéle de développeteclat Société ne peut donc étre directement
comparé a celui de ses sociétés.
L'échantillon présenté dans le tableau ci-dessousmepose d’intervenants dans le secteur des
ingrédients et/ou de la panification :
- Robertet (France) est une société qui extrgtaduit des arémes pour l'industrie agroalimentaire
ainsi que des parfums pour la parfumerie,
- Naturex (France) est un acteur majeur dans leserséde niche que sont I'extraction et la
formulation d’'extraits végétaux naturels a destomate I'industrie alimentaire, nutraceutique et
pharmaceutique,
- Hiestand (Suisse) est un fournisseur leader sunarché suisse des produits de boulangerie
congelés,
- CSM (Pays-Bas) est un leader mondial des ingnéglidestinés a la boulangerie ; il comporte
également trois autres pbles d'activités, le sueseproduits biochimiques et la confiserie,
- IAWS Group (Irlande) est un groupe agroalimemtanternational spécialisé dans les produits de
boulangerie/viennoiserie et patisserie, avec compniecipaux débouchés les chaines de
restauration rapide et la restauration collective,
- Kerry Group (Irlande) a une activité mineure démsnétier du pain (fabrication de sandwiches)
mais le process industriel de sa division ingrédieist comparable a celui de la Société qui cansist
a incorporer des ingrédients dans les produitewdiesIclients industriels.

Il est précisé que les capitalisations boursiéesssiciétés reprises dans I'échantillon sont skemsént
supérieures a celle que la Société aura a l'iseusod introduction en bourse, ce qui a pour eféet d
géner la comparaison.

Les multiples repris dans ce tableau sont calcwésashase des capitalisations boursiéres destéscié
au 19 mars 2007 et des valeurs d’entreprise quésuitent et des montants d’EBITDA, d’EBIT et de
résultat net au 31 décembre 2005 et au 31 décexfibfe

Place de Valeur  Capitali-

- , . - EV/EBITDA EVI/EBIT PE
cotation d’entreprise  sation
M€ M€ 2005 2006(e) 2005 2006(e) 2005 2006(e)
Hiestand Suisse 530 508 11.8 105 18.7 164 26.1 23.4
Csm Amsterdam 2 361 1768 11.3 105 176 16.2 215 20.2
laws Group  Dublin 2376 2159 194 17.2 253 227 229 20.9
Kerry Group Dublin 5094 3904 10.6 10.5 139 13.7 16.5 15.8
Robertet Sa  Eurolist B 247 272 9.3 8.3 109 10.7 20.7 18.0
Naturex SA  Eurolist B 184 147  20.9 16.8 28.3 236 37.2 28.3
Eurogerm 65.7 675 12.7* nd 15.1* 13.6** 23.2 nd

* agrégats d’Eurogerm au 31 mars 2006 (réalisés)

** agrégats d’Eurogerm au 31 mars 2007 (estimés)

Source sur les échantillons : infinancials
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A titre indicatif, I'application de la méthode de®mparables boursiers en utilisant les agrégats
d’'Eurogerm au 31 mars 2006 (réalisés) et au 31 r2@@y (estimés) indiquerait les valorisations
suivantes :

Multiples I’EBITDA

L'application de la moyenne des multiples d’EBITDAOB0des sociétés de I'échantillon a 'EBITDA
de la Société au 31 mars 2006 (5,2 millions d'éummduirait a une valeur de la Société de 61,5
millions d’euros.

Multiples I’'EBIT

L'application de la moyenne des multiples d’EBIT 263006 des sociétés de I'échantillon a I'EBIT
de la Société au 31 mars 2006 (4,4 millions d'éuebsau 31 mars 2007 estimé (4,8 millions d’euros)
conduirait respectivement a une valeur de la S&dét85,3 et 84,7 millions d’euros.

Multiples de résultat net

L'application de la moyenne des multiples de résult 2005 des sociétés de I'échantillon au résulta
net de la Société au 31 mars 2006 (2,9 millionsid€) conduirait a une valeur de la Société de 70,4
millions d’euros.

Méthode de I'actualisation des flux de trésorerieQF)

La méthode de I'actualisation des flux de trésorriers permet de valoriser I'entreprise sur lagbds

ses flux de trésorerie futurs. Cette méthode esptée a la valorisation d’Eurogerm s’agissant d'une
société qui évolue sur un secteur en croissanceliéég et extériorisant des flux de trésorerie
disponibles positifs, aprés financement des ingssthents d’exploitation et financement du besoin en
fonds de roulement. La mise en ceuvre de cette miéthgartir d’hypothése de travail établies derfaco
indépendante par un analyste financier est coleéraméc la fourchette de prix proposée dans la
présente note d'opération.

Méthodes de valorisation non retenues

En revanche, ont été exclues car jugées non peemdées méthodes d’'évaluation suivantes : achats et
ventes de sociétés comparables ; méthode de 'E\divietendes actualisés.

5.3.2. Publicité du Prix de I'Offre et des modifications de paramétres de I'Offre

Le Prix de I'Offre et les modalités de I'Offre set@ortés a la connaissance du public par la diffusi
d’'un communiqué de presse par la Société et laigddh d’'un avis par Euronext Paris S.A. Ce
communiqué et cet avis devraient étre diffusés &/d 2007 au plus tard sauf fixation anticipée du
Prix de I'Offre.

En cas de modification de la fourchette indicatieepdix, en cas de fixation du Prix de I'Offre en
dehors de la fourchette indicative de prix initiale le cas échéant, modifiée, ou en cas de matdit

du nombre d’Actions Offertes, les nouvelles modalitle I'Offre telles que déterminées par le Conseil
d’Administration de la Société seront portées eolanaissance du public au moyen d’un avis publié pa
Euronext Paris S.A., d'un communiqué de pressesiiffpar la Société et d’'un avis financier publié par
la Société dans au moins deux journaux financieriffusion nationale.

La cléture de I'OPO sera, le cas échéant, reporéeltd sorte que les donneurs d’'ordres dans leecad
de cette offre disposent en tout état de cause diains deux jours de bourse a compter de la
publication de I'avis financier de la Société viséessus pour, s'ils le souhaitent, révoquer alant

cléture de I'OPO, les ordres émis dans le cadre@PO avant cette publication auprés des
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établissements qui auront recu ces ordres. De mouverdres irrévocables pourront étre émis jusqu’a
la nouvelle date de cléture de 'OPO. Celle-ci seemtionnée dans I'avis financier visé ci-dessus.

En cas de report de la date de fixation du Prix'@éfrk, la nouvelle date de cléture du Placement
Global et de 'OPO et la nouvelle date prévue padixation du Prix de I'Offre feront I'objet d’'uavis
diffusé par Euronext Paris S.A. et d’'un communigieépresse diffusé par la Société au plus tard la
veille de la nouvelle date de cléture initiale esagiée pour 'OPO, et publié dans au moins un jdurna
financier de diffusion nationale.

La date de cléture de 'OPO pourra étre avancées (sarefois que la durée de I'OPO ne puisse étre
inférieure a trois jours de bourse) ou prorogées séserve de la diffusion d'un avis par EuronextsPa
S.A., de la diffusion par la Société d’'un commumigle presse annoncant cette modification et de la
publication d’un avis financier dans au moins wmrial financier de diffusion nationale, au plusitir
veille de la date de cléture initialement prévue.das de prorogation de I'Offre, les donneurs d'esd
dans le cadre de I'OPO pourront, s'ils le souhajteévoquer avant la nouvelle date de cléture de
I'OPO les ordres émis avant la publication de sg&$ &nancier auprés des établissements qui auront
recu ces ordres. De nouveaux ordres irrévocablesgu étre émis jusqu’a la nouvelle date de citur
de I'OPO.

En cas de cléture anticipée du Placement Globailplavelle date de fixation du Prix de I'Offre fera
I'objet d'un avis diffusé par Euronext Paris S.Adatn communiqué de presse diffusé par la Société.

En cas de modification des autres modalités initialet arrétées pour I'Offre non prévue par la
présente note d'opération, une note complémensairea soumise au visa de I'Autorité des marchés
financiers. Les ordres émis dans le cadre de '@P@u Placement Global seraient nuls si I'Autorité
des marchés financiers n'apposait pas son viseesteg note complémentaire.

5.3.3. Restriction ou suppression du droit préférentiel desouscription des
actionnaires

Les Actions Nouvelles et le cas échéant les Actidosvelles Supplémentaires sont émises en vertu
des seizieme et dix-septieme résolutions de I'AtdéenGénérale Extraordinaire de la Société en date
du 2 février 2007 autorisant une augmentation dstalaavec suppression du droit préférentiel de
souscription et par appel public a I'épargne (i@iparagraphe 4.6.1 de la présente note d’opéjation

5.3.4. Disparité de prix

Non applicable.

5.4. PLACEMENT ET GARANTIE

5.4.1. Coordonnées du Listing Sponsor et du Chef de FileFeneur de Livre

Listing Sponsor

SODICA

100 boulevard du Montparnasse
75014 Paris

Chef de File — Teneur de Livre
Natexis Bleichroeder SA

100, rue de Réaumur

75002 Paris
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5.4.2. Coordonnées de I'établissement en charge du servides titres et du service
financier

Le service des titres de la Société (tenue du regilts actionnaires nominatifs) et le service finem
des actions de la Société (paiement des dividersgesht assurés par :

CACEIS Corporate trust
14 Rue Rouget-de-Lisle
92130 Issy Les Moulineaux

5.4.3. Garantie

Les Actions Nouvelles et les Actions Cédées feratjét d’'une garantie de placement par le Chef de
File — Teneur de Livre, qui s'engagera a faire sotes et libérer ou faire acquérir par des investiss
ou, a défaut, a souscrire et libérer ou acquérmiéme, directement ou par l'intermédiaire de ses
affiliés, les Actions Nouvelles et les Actions Cédgé@u Prix de I'Offre a la date de réglement-Isoai

Le contrat relatif a cette garantie (I€Centrat de Garantie ») devrait étre signé le jour de la fixation
du Prix de I'Offre (prévue le 3 avril 2007).

Cet engagement ne constitue pas une garantie de biitnau sens de l'article L.225-145 du Code de
commerce.

Le Contrat de Garantie comportera une clause dkatié&si usuelle pour ce type de contrat, et pourra
étre résilié par le Chef de File — Teneur de Livusgj’a (et y compris) la date de reglement-livmiso
de I'Offre (prévue le 10 avril 2007).

En cas de résiliation du contrat de garantie, ldsesrde souscription et d’achat, I'Offre, 'augnsitn

de capital au titre de I'Offre, la cession des@diobjet de I'Offre seraient nulles et non averetes
devraient étre dénouées de facon rétroactive, dargison des Actions Nouvelles que des Actions
Cédées, chaque investisseur faisant son affaismpeelle du manque a gagner et des colts résuéant,
cas échéant, d’'une telle annulation.

La résiliation du Contrat de Garantie ferait I'obgtin avis publié par Euronext Paris S.A. et d’'un
communiqué de presse publié par la Société

5.4.4. Date de réalisation du contrat de garantie

Le Contrat de Garantie devrait étre signé le 3 20@7 et le réglement-livraison des actions dodiav
lieu le 10 avril 2007.

52



6. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS ET MODALITES DES NEGOCIA TIONS

6.1. ADMISSION AUX NEGOCIATIONS

A la date du présent prospectus, les actions @@¢até ne sont pas admises aux négociations sur un
marché réglementé.

L’admission aux négociations sur le marché Alterriekuronext Paris de I'ensemble des actions de la
Société (a savoir les Actions Existantes, les Adtiblouvelles et, le cas échéant, les Actions Néesvel
Supplémentaires), a été demandée. Les conditiadhmission aux négociations des actions objet de
I'Offre seront fixées dans un avis d’Euronext. Auewutre demande d’admission aux négociations sur
un marché organisé ou réglementé n'a été formwédaSociété.

La premiére cotation des actions de la Société deavair lieu le 3 avrii 2007. Les négociations
devraient débuter au cours de la séance de bourkg avril 2007.

6.2. AUTRES PLACES DE COTATION EXISTANTES

A la date du présent prospectus, les actions 8ed#té ne sont admises sur aucun marché, réglément
ou non.

6.3. OFFRE CONCOMITTANTE D’ACTIONS DE LA SOCIETE

Non applicable.

6.4. CONTRAT DE LIQUIDITE SUR LES TITRES DE LA SOCIETE

Un contrat de liquidité sera passé entre certaictioAnaires Cédants et le Chef de File — Teneur de
Livre, conforme a la charte AFEI, afin de favorissidifuidité sur le marché secondaire des actions de
la Société cotées sur le marché Alternext d’EuroRexis.

La Société informera le marché des moyens mis emeosonformément au contrat de liquidité par un
communiqué de presse.

6.5. STABILISATION

Aux termes du Contrat de Garantie et de placemeimteivenir, Natexis Bleichroeder en qualité
d’établissement stabilisateur pourra éventuellenmgervenir aux fins de stabilisation du marché des
actions de la Société, dans le respect des digpusitégislatives et réglementaires applicables, et
notamment (i) du reglement (CE) 2273/03 de la Cassion européenne du 22 décembre 2003 portant
modalités d’application de la directive 2003/06/@&E Parlement européen et du Conseil du 28 janvier
2003 sur les opérations d'initiés et les manipalatide marché (directive dite « abus de marchét»),
(i) des textes pris par les Etats Membres de la i@onauté Européenne pour I'application de ce
reglement.
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Ces interventions sont susceptibles de stabilss®ritenir ou affecter le cours des actions de laéBac

De telles activités, si elles sont mises en cegaeyent étre interrompues a tout moment. Elles pguve
étre effectuées, dans le cadre de la Iégislatiodeeta réglementation applicables, sur Alternext
d’Euronext Paris, tout marché financier, marchécafj marché hors cote ou de toute autre maniere.
Elles pourront étre effectuées a compter de la datidn au public du Prix de I'Offre jusqu’a la date
limite d’exercice de I'Option de Surallocation, tsdu 3 avril 2007 au 2 mai 2007 (inclus) selon le
calendrier indicatif.

Conformément a l'article 10-1 du réglement CE 2233d 22 décembre 2003, les opérations de
stabilisation ne pourront étre effectuées a un gupérieur au Prix de I'Offre.

Ces interventions seront susceptibles d’affecterolers des actions et pourront aboutir a la fixatio
d’un prix de marché plus élevé que celui qui prélvaii autrement. Le Chef de File — Teneur de Livre
pourra effectuer des surallocations dans le cagll&dfre a hauteur du nombre d’actions couvertas p
I'Option de Surallocation.

L'information des autorités de marché compétentekigiublic sera assurée conformément a I'article 9
du reglement CE 2273/03.

Un contrat de prét de titres sera conclut a I'effestabilisation au plus tard a la date de fixatla Prix
de I'Offre entre le Chef de File — Teneur de livteertains Actionnaires Cédants.
Il est précisé qu'il n'existe aucune certitudegngagement que les opérations de stabilisatiorit@esc

seront effectivement engagées, étant précisé qie tglles opérations étaient effectivement engagée
elles pourraient étre arrétées a tout moment.

6.6. ACQUISITION PAR LA SOCIETE DE SES PROPRES ACTIONS

Néant.
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7.

7.1.
VENDRE

Les actionnaires qui se sont engagés a céder deasade la Société détiennent & la date du présent
prospectus 3 736 000 actions, soit 99,18 % dualaghitla Société (lesActionnaires Cédants»).

Les Actionnaires Cédants dans le cadre de I'Offret s suivants :

DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VEN DRE

IDENTITE DES DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES

. L e Avant I'opération
Actionnaires Cédants Fonction / Re_lat|on importante avec 'émetteur au Nombre .
cours des trois derniers exercices s % du capital
d'actions
Détenue majoritairement (via ACG) par Jean-Philippe
Société Mobago Girard, PDG de la Société 3 462 720 91.93%
Détenue a 100% par Benoit Huvet, Directeur Généyal
Société Vadrilette Délégue de la Societe 188 480 5.00%
Serge Momus Responsable Grand Export 32 000 0.85%
Détenue a 100% par Jean-Marc et Véronique Lamy
Société Evold (Directeur Financier de la Société) 16 000 0.42%
Olivier Duvernoy Directeur commercial Meunerie 8 000 0.21%
Douglas Gilman Co-gérant de EG Overseas 8 000 0.21%
Frédéric Vautrin Directeur Laboratoire 4 800 0.13%
Gilles Brottin Directeur Commecial Panification 4 800 0.13%
Amadou Seck Co-gérant de EG Sénégal 4 800 0.13%
Jean-Marc Lamy Aucune 3200 0.08%
Véronique Lamy Directeur Financier 3200 0.08%
Total 3736 000 99.18%
7.2. NOMBRE ET CATEGORIE DE VALEURS MOBILIERES OFFERTES PAR LES

DETENTEURS DE VALEURS MOBILIERES SOUHAITANT LES VENDRE

Le tableau suivant indique, pour chaque Actionn@éelant, le nombre d’actions offertes a la vente
dans le cadre de I'Offre :

Offre initiale Option de Total
Surallocation
nombre de | % du nombre de | % du nombre de | % du
titres cédés| capital | titres cédés| capital | titres cédés| capital
initial initial initial

Société Mobago 432 000 11.47% 54647 1.45% 486 647 12.92%
Société Vadrilette 37696 1.00% 4769 0.13% 42 465 1.13%
Serge Momus 9600 0.25% 0 0.00% 9600 0.25%
Société Evold 4800 0.13% 0 0.00% 4800 0.13%
Olivier Duvernoy 2400 0.06% 0 0.00% 2 400 0.06%
Douglas Gilman 240p 0.06% 0 0.00% 2400 0.06%
Frédéric Vautrin 1440 0.04% 0 0.00% 1440, 0.04%
Gilles Brottin 1440 0.04% 0 0.00% 1440, 0.04%
Amadou Seck 1440 0.04% 0 0.00% 1440 0.04%
Jean-Marc Lamy 960 0.03% 0 0.00% 960 0.03%
Véronique Lamy 960 0.03% 0 0.00% 960 0.03%
Total 495 136 13.15% 59 416/ 1.58% 554 5521 14.72%
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7.3. ENGAGEMENT DE CONSERVATION ET D’ABSTENTION

A compter de la date de signature du Contrat deutiar (voir paragraphe 5.4.3 de la note d’opération
et pendant une période de 180 jours calendairgarsuia date de reglement-livraison des actionde
Société offertes dans le cadre de I'Offre, la Sécat 'ensemble des actionnaires actuels de l&&oc
s’engageront, a I'égard de Natexis Bleichroeder. 8t5ous réserve de certaines exceptions usualles,
ne pas procéder a I'’émission, offre ou cessiontidas ou de valeurs mobilieres donnant directement
ou indirectement, immédiatement ou a terme au &lagi la Société. En outre, la société Mobago
s’engagera pour une période supplémentaire deal88 ¢alendaires (soit 360 jours) a ne pas régaire
participation au capital de la Société en desseusléo du capital et des droits de vote de la Sbciét

Les exceptions usuelles visées ci-dessus concemmamment, pour la Société, les actions qui
pourraient étre émises par la Société a raisorgdiantations de capital réalisées par incorporatém
réserves, bénéfice ou primes, les actions qui p@mnt étre émises ou attribuées par la Société ldans
cadre d’'une opération de croissance externe pdantague le bénéficiaire des actions s’engage a les
conserver pendant une période équivalente, lesrsctjui pourraient étre émises dans le cadre d’'une
augmentation de capital réservée aux salariés.

Les engagements de conservation et/ou d'abstenbarrgient étre levés avec I'accord préalable de

Natexis Bleichroeder SA, qui devra étre notifié parit a la Société ou aux actionnaires concernés.
Natexis Bleichroeder SA informera immédiatementSlaciété des levées de ces engagements. La
Société informera sans délai le marché des motditset/ou levées de ces engagements.
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8. DEPENSES LIEES A L'OFFRE

Sur la base du milieu de la fourchette indicativeRtix de I'Offre (soit 17,92 euros par action), le
produit brut de I'émission des Actions Nouvelles estimé a 11,57 millions d’euros hors souscription
des Actions Nouvelles Supplémentaires et a 12,96ns d’euros, en cas de souscription de la t@tali
des Actions Nouvelles Supplémentaires.

Sur la base du milieu de la fourchette indicatiuePdix de I'Offre, la rémunération des intermédiair
financiers a la charge de la Société est estiméa amaximum d’environ 0,9 million d'euros hors
souscription des Actions Nouvelles Supplémentadted un maximum d’environ 0,98 million d’euros
en cas de souscription de la totalité des Actioosvglles Supplémentaires.

Les frais légaux et administratifs a la charge d&édeiété sont estimés a environ 0,52 million d'suro

La Société prévoit d'imputer 'ensemble des fraisl@rges a sa charge, nets de I'économie d'imp6ts,
sur la prime d’émission.

En conséquence et sur la base des hypothéses sssvséroduit net de I'émission des Actions
Nouvelles pour la Société est estimé a environ2Llép@lions d’euros hors souscription des Actions
Nouvelles Supplémentaires et a environ 11,96 m#lid’euros en cas de souscription de la totalite de
Actions Nouvelles Supplémentaires.
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9. DILUTION

9.1. MONTANT ET POURCENTAGE DE LA DILUTION RESULTANT DE L'OFFRE

- Incidence de I'Offre sur la quote-part des capitagxopres par action :

Il est présenté ci-dessous, a titre indicatif,ditience de I'Offre sur la quote-part des capitatoppes
consolidés part du groupe pour le détenteur d'wtiora Eurogerm préalablement a I'Offre et qui ne
participerait pas a I'Offre, en prenant pour hygsth un Prix de I'Offre égal au milieu de la fourthe
indicative de prix (calcul sur la base des capitpropres consolidés part du groupe de la Socié&Dau
septembre 2006) :

Quote-part des capitaux propres
consolidés par action
au 30 septembre 2006 (en €) (1
Avant I'opération 3,07
Aprés émission des Actions Nouvelles (2) 5,03
Aprés émission des Actions Nouvelles et [des 524
Actions Nouvelles Supplémentaires (2) ’
* aprés imputation des frais et charges liés a l'iniobidn en bourse

~

(1) apres prise en compte de la division du nominal pé#r Irfervenue le 2 février 2007
(2) apres prise en compte des frais et charges liés a I'inizbdn en bourse

- Incidence de I'Offre sur la participation dans leapital :
Il est présenté ci-dessous, a titre indicatif,dittence de I'Offre sur la participation dans leitaml'un

actionnaire détenant 1% du capital social de laés®d@réalablement a I'Offre et ne participant pas
cette derniére :

Participation de 'actionnaire
(en %)
Avant I'opération 1%
Aprés émission des Actions Nouvelles 0,85%
Aprés émission des Actions Nouvelles et des
. - X 0,84%
Actions Nouvelles Supplémentaires
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INCIDENCE DE L'OFFRE SUR LA REPARTITION DU CAPITAL E DES DROITS
DE VOTE

9.2.

Les tableaux ci-dessous présentent I'impact immédkat'Offre sur la répartition du capital et des
droits de vote de la Société.

En nombre Avant I'opération Aprés 'opération Aprés l'opérati on et

d’actions apres exercice de
I'Option de Surallocation
Société Mobago 3462 720 91.93% 3030720 68.69% 2976073 66.28%
Société Vadrilette 188 480 5.00% 150784 3.42% 146 015 3.25%
Serge Momus 32000 0.85% 224000 0.51% 22 400 0.50%
Société Evold 16 000 0.42% 112000 0.25% 11 200 0.25%
Khadija Raouraoua 16 000 0.42% 16 000 0.36% 16 000 0.36%
Société ACG 1456p 0.38% 14560, 0.33% 14 560 0.32%
Olivier Duvernoy 8000 0.21% 5600, 0.13% 5 600 0.12%
Douglas Gilman 8000 0.21% 5600, 0.13% 5 600 0.12%
Frédéric Vautrin 4800 0.13% 3360 0.08% 3360 0.07%
Gilles Brottin 480Q 0.13% 3360 0.08% 3360 0.07%
Amadou Seck 4800 0.13% 3360 0.08% 3360 0.07%
Jean-Marc Lamy 3200 0.08% 2240[ 0.05% 2240 0.05%
Véronigue Lamy 3200 0.08% 2240[ 0.05% 2240 0.05%
Emmanuelle Derossi 160 0.00% 160 0.00% 160 0.00%
Public 0| 0.00% 1140860 25.86% 1277 763 28.46%
Total 3766 720 100.00%| 4412 444 100.00%| 4489931 100.00%

Un droit de vote double de celui conféré aux auéretsons eu égard a la quotité du capital qu’elles
représentent est attribué a toutes les actionérentent libérées pour lesquelles il sera justifitnel
inscription nominative depuis deux ans au moinsnam d’'un méme actionnaire. Ce doit de vote
double sera instauré le jour de la date de prenuétation des actions de la Société sur le marché
Alternext d’Euronext Paris et bénéficiera dés cettie aux actions répondant a la condition menéenn
ci-dessus (cf paragraphe 4.5 droits attachés aionac« droit de vote »).

En nombre Avant I'opération Aprés I'opération Aprés l'opérati on et

de droits de vote apres exercice de
I'Option de Surallocation
Société Mobago 3462 720 91.93% 6061440 79.18% 5952 145 77.57%
Société Vadrilette 188 480 5.00% 300288 3.92% 290 751 3.79%
Serge Momus 32000 0.85% 28800, 0.38% 28 800 0.38%
Société Evold 16 000 0.42% 22400 0.29% 22 400 0.29%
Khadija Raouraoua 16 000 0.42% 32000 0.42% 32 000 0.42%
Société ACG 1456p 0.39% 17 600, 0.23% 17 600 0.23%
Olivier Duvernoy 8000 0.21% 11200, 0.15% 11 200 0.15%
Douglas Gilman 8000 0.21% 112000 0.15% 11 200 0.15%
Frédéric Vautrin 4800 0.13% 6720 0.09% 6 720 0.09%
Gilles Brottin 4800 0.13% 6720 0.09% 6720 0.09%
Amadou Seck 4800 0.13% 6720 0.09% 6720 0.09%
Jean-Marc Lamy 3200 0.08% 4480, 0.06% 4480 0.06%
Véronigue Lamy 3200 0.08% 4480, 0.06% 4480 0.06%
Emmanuelle Derossi 160 0.00% 320 0.00% 320 0.00%
Public 0| 0.00% 1140860 14.90% 1277 763 16.65%
Total 3766 720 100.00% 7655 228 100.00% 7673299 100.00%
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10.

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

10.1. CONSEILLERS AYANT UN LIEN AVEC L'OFFRE

Non applicable.

10.2. RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

i) Commissaires aux comptes titulaires

EXPERTISE COMPTABLE ET AUDIT, membre de la compagniedijen,

Société représentée par Patrick Collomb,

37C, Cours du Parc — 21000 Dijon,

Date de début du premier mandat : 01/08/1995,

Durée du mandat en cours : six exercices a cordpt@0/07/2001,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issukadsemblée générale des actionnaires statuant
sur les comptes de l'exercice clos le 31/03/2007.

S.E.C.C., membre de la compagnie de Dijon,

Société représentée par Olivier Sarlin,

15, Rue George Sand — 21300 Chenbve,

Date de début du premier mandat : 2/02/2007,

Durée du mandat en cours : six exercices a cordpt@f02/2007,

Date d’expiration du mandat en cours : a l'issuéatsemblée générale des actionnaires
statuant sur les comptes de I'exercice clos le32(12.

i) Commissaires aux comptes suppléants

Monsieur Christian Dumont, membre de la compagaidims,

49, rue Jean-Jacques Rousseau — 08000 Charlegligehds,

Date de début du premier mandat : 01/08/1995,

Durée du mandat en cours : six exercices a cordpt@0/07/2001,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issuadsemblée générale des actionnaires statuant
sur les comptes de l'exercice clos le 31/03/2007.

Mademoiselle Stéphanie Lagache, membre de la camedg Dijon,

44, rue Davault — 21130 Treclun,

Date de début du premier mandat : 2/02/2007,

Durée du mandat en cours : six exercices a cordpt@f02/2007,

Date d'expiration du mandat en cours : a l'issuadsemblée générale des actionnaires statuant
sur les comptes de l'exercice clos le 31/03/2012.

10.3. RAPPORT D’EXPERT

Non applicable.

10.4. INFORMATION PROVENANT D'UN TIERS

Non applicable.
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